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Forord

De svenska bankernas vinster har 6kat pa senare tid.!

De stigande vinsterna har — dn en gang — utlost en debatt om
huruvida konkurrensen inom banksektorn ar bristfallig.
Bakgrunden ar bland annat de pastatt hdga rintemarginalerna pa
bolén.>

Den hér utvecklingen antas bero pa en hog marknadskoncentration
till foljd av stordriftsfordelar och intriddeshinder pa
bankmarknaden.

2019 gav Svenska Bankforeningen Copenhagen Economics i
uppdrag att analysera konkurrensen pé den svenska
bankmarknaden som underlag till debatten. Nar vi granskade
banktjanster och jaimforde den svenska bankmarknaden med
bankmarknaderna i andra EU-ldnder fann vi inga beldgg for svag
konkurrens.

I denna analys undersoker vi ndrmare pé tva fragor:

» Forst uppdaterar vi en del av var tidigare analys, for att se om
slutsatserna frén 2019 fortfarande ar giltiga, eller om négot har
forandrats pa den svenska bankmarknaden.

» Ddrefter analyserar vi svenska bankers effektivitet och
l6nsamhet 6ver en konjunkturcykel for att undersoka om de
svenska bankernas ¢kade lonsamhet dr ett cykliskt fenomen,
beror pé en strukturforandring eller ndgot annat.

Syftet med var analys ar att bedoma om konkurrensen inom den
svenska banksektorn ar tillrdcklig for att sdkerstilla god kvalitet for
konsumenterna nar det giller utbudet av produkter och tjanster
samt lagsta mojliga priser.

1) Samma utveckling kan observeras i andra europeiska lander, viket tyder pd att det inte &r ndgot svenskt fenomen. / 2) Se Copenhagen Economics (2019).

ANALYSENS OMFATTNING OCH METOD

Med "svenska banker” avses genomgdende i rapporten
institut som fillhandahaller finansiella tjianster till svenska
bankkunder. Har ingdr utléning till bade féretag och
privatkunder, s@val vanlig kredit (Ian utan sdkerhet) som boldn.
Fyra banker utgor en stor andel av den svenska
bankmarknaden. Dessa banker har alla verksamheter utanfér
Sverige. Vid beddmningen av kreditmarknaden, t.ex.
marknadsandelar och kredittillvéxt, ingdr endast inhemsk
verksamhet i siffrorna. P& grund av databegrdnsningar ingdr
dock utlandsk verksamhet for andra typer av verksamheter
(t.ex. kapitalférvalining).

Nar vi jdmfor banksektorerna i olika Idnder inkluderar vi endast
banker med mer &n 1 miljard kronor i utléning och som dr fill
minst 20 procent |&dnefinansierade. Detta sdkerstdller aft
bankverksamhet ar bankernas primdra verksamhet.

Bankspecifik data kommer framst frén Thomson Reuters Eikon
och SCB. Darutover anvander vi aggregerad data for olika
|&nder frédn Europeiska centralbanken (ECB) och Europeiska
bankmyndigheten (EBA).

| kapitel 1 jamfor vi den svenska banksekforns utveckling med
utvecklingen i andra europeiska lI&énder med liknande
strukturer p& bankmarknaden, effektiva rattssystem och stabila
politiska miljder. Dessa lander ar fre av de dvriga nordiska
l&dnderna (Finland, Danmark och Norge), EU:s tvé storsta
ekonomier (Frankrike och Tyskland) samt Nederldnderna och
Belgien.



Innehallsforteckning

Copenhagen
Economics



Sammanfattning

Finansiella produkter har sarskilda egenskaper, vilket
gér att konkurrensdynamiken pa finansmarknaden
skiljer sig fran dynamiken pa andra marknader

Finansiella produkter dr komplexa och relationsbaserade. Det bor
beaktas vid en bedomning av konkurrensen pa den svenska
bankmarknaden. Konkurrensdynamiken pa den svenska
bankmarknaden bor darfor i forsta hand jamféras med den inom
finanssektorn i liknande lander.

Den svenska bankmarknaden har hog
konsumentrérlighet och marknadsandelarna
forandras over tid

En indikator pa konkurrens ar att kunderna reagerar om en banks
priser inte ar konkurrenskraftiga i forhallande till kvalité, dvs. att
bankkunderna byter bank om de priser de betalar ar hogre dn de
priser som konkurrerande banker erbjuder. EU-kommissionen
fann att Sverige under perioden 2017—2022 hade den hogsta
andelen kunder som hade bytt leverantor av finansiella produkter
— och det gillde alla typer av produkter. Det antyder att den
svenska bankmarknaden har laga hinder for att byta bank, vilket
Okar konkurrenstrycket pa bankerna. Det ar ocksa vanligt att
svenskar ar kunder i mer dn en bank.

Sma banker tar marknadsandelar i Sverige. Fran 2010 till 2022
hade mindre banker en stor andel av nettokredittillvaxten, vilket
har lett till att deras marknadsandel 6kade under samma period.
Detta ar en indikation pa att bankmarknaden adr dynamisk med
sund konkurrens. Samma monster ar tydligt pd den svenska
bolanemarknaden, dar olika banker har olika stora
marknadsandelar frén ar till &r.

Samtidigt ligger marknadskoncentrationen inom den svenska
banksektorn pé en genomsnittlig niva i forhallande till jamférbara
lander. Om en sektor ar starkt koncentrerad har vissa
marknadsaktorer ett stort inflytande pd marknaden — sé verkar
inte vara fallet i Sverige.

Svenska banker ar kostnadseffektiva, vilket tyder pa
att de forsoker minska kostnaderna mot bakgrund av
konkurrenstrycket

Den svenska finanssektorn ser ut att vara effektiv, eftersom
svenska banker har liagre rorelsekostnader dn banker i jamforbara
EU-lander.

Vi konstaterar ocksi att svenska banker for vidare sina laga
kostnader till kunderna. Det innebar att bankkunder i Sverige
erbjuds billiga finansiella tjanster. Historiskt sett har svenska
bolanerantor och rantor pa 6vriga 1an hort till de 14gsta i Europa.
Under 2022 steg dock riantorna snabbare i Sverige 4n i jaimforbara
lander. Detta ska ses mot bakgrund av att Riksbanken hojde riantan
tidigare dn Europeiska centralbanken (ECB).

Bankernas lonsamhet varierar éver konjunkturcykeln

Bankernas avkastning ar cyklisk. Den senaste tidens vinstokningar
bor ses mot denna bakgrund. Priserna och vinsterna pa den
svenska bankmarknaden steg under 2022 och borjan av 2023 —
och generellt har svenska banker idag hogre avkastning pa eget
kapital dn banker i andra europeiska lander. Hégre bankvinster
kan dock observeras i hela Europa mot bakgrund av stigande
utlaningsrantor, trogrorliga inldningsrantor och n si linge inga
okade kreditforluster, vilket paverkar bankernas resultat positivt.

Sammantaget 6verfor svenska banker en storre andel av
rantehdjningen till sina inlaningsrantor an banker i euroldnderna,
dvs. priserna ar mindre trogrorliga i Sverige.

Sverige har ett effektivt utlaningssystem med laga
kreditforluster

Under perioden 2017—2022 1ag de arliga kreditforlustnivierna for
svenska banker nara noll — ldgst bland jamforelselinderna. De laga
kreditforlusterna ar en indikation pa ett effektivt och stabilt system
dir bankerna justerar sina bedomningar av t.ex. fastighetsvarden
under en konjunkturcykel. Samtidigt har Sverige ett effektivt
rattssystem, och utmatning och forsiljning av pantsatt egendom
kan genomforas snabbt och enkelt, vilket sidkerstiller 1dga

kreditforluster for bankerna dven vid fallissemang.

Det effektiva utlaningssystemet tar sig ocksa uttryck i en 1ag
skillnad i rdntan mellan svenska bolan och statsobligationer, i
genomsnitt 1,7 procentenheter under perioden 2005-2021. En
orsak ar en effektiv finansieringsmodell for bolan. Likviditeten for
bankernas sikerstillda obligationer dr hog och jamforbar med
likviditeten i svenska statsobligationer. Bakgrunden till detta ar
investerarnas hoga fortroende de svenska bankerna.
Rénteskillnaden i Sverige dr dock hogre dn ranteskillnaderna i
Danmark, Tyskland och Nederldnderna.

Skillnader i bankernas lonsamhet mellan olika lander
beror pa makroekonomiska skillnader

Under perioden 2019—2022 hade svenska banker en avkastning pa
eget kapital pa cirka 11 procent, vilket dr hogst bland landerna i var
jamforelse. Internationella I16nsamhetsjamforelser paverkas dock i
hog grad av skillnader i konjunkturcyklerna i olika lander i Europa:
Har befinner sig Sverige i topp, medan banker i bland annat
Tyskland, Frankrike och Nederldnderna har haft hogre
nedskrivningsnivaer under perioden, vilket gjort att aktiedgarnas
avkastning blivit lagre.

Vi konstaterar ocksa att Ionsamheten for svenska banker ar lagre
an eller i nivd med 16nsamheten for andra stora bérsnoterade bolag
1 Sverige.

Sammantaget hittar vi inga belagg for bristande
konkurrens inom den svenska banksektorn

Priserna och vinsterna inom den svenska banksektorn var hogre
2022 och 2023 4n de senaste ren, men detta ska ses mot
bakgrund av en forandrad makroekonomisk miljé med stigande
utlaningsrantor, men an sé lange inte 6kade kreditforluster.

Baserat pa de konkurrensmatt vi har undersokt finner vi inga
tydliga beldgg for bristande konkurrens inom den svenska
banksektorn. Istillet tyder resultatet pa att den svenska
banksektorn ar effektiv jamfort med samma sektor i andra lander.



Introduktion

Finansiella tjanster har sarskilda egenskaper

Finansiella tjanster skiljer sig frdn "normala” produkter pa tre
omraden:

For det forsta ar finansiella tjanster komplexa pd minst tre satt:

i.  Delevereras over tid, vilket innebér att kunden méste bedéma
avvagningen mellan nuvarande och framtida behov — det kan
till exempel handla om bolén som I6per Gver minst 30 &r.

ii. Finansiella tjanster har inbyggda risker och innehéller flera
prissiattningsparametrar som kunden maste utviardera — att
ha ett 16nekonto kan vara gratis, men kostnader for andra
tjanster kopplade till kontot kan kosta.

iii. Bankernas mdojlighet att erbjuda l&n beror pa den specifika
konsumenten, t.ex. beroende pa konsumentens kreditrisk,
vilket innebar att alla kunder inte nédvandigtvis kan fa
samma villkor for ett 14n. Till exempel gors en individuell
bedomning i samband med bolan.

For det andra ar finansiella tjanster relations- och
fortroendebaserade. Relationen mellan bankradgivare och kunder
ar ofta en narmare relation jamfort med relationer i andra sektorer,
eftersom den finansiella tjinsten levereras 6ver tid. Det innebar att
kvaliteten pa radgivningen maste vara hogre jamfort med andra
sektorer och prissiattningen mer tydlig. Fértroende mellan
radgivare och kund &r viktigt, eftersom de flesta uppfattar sin
privatekonomi som en privat angeldgenhet.

Slutligen siljs finansiella tjanster pa starkt reglerade marknader,
med efterlevnadskrav och tillsynsreglering for att skydda
ekonomin mot att bankerna gir i konkurs. Pa grund av
produkternas och tjainsternas komplexa natur tar regelverket ocksa
hénsyn till konsumentskyddet.

1) Svenska bankkunder @r dock mer rérliga dn bankkunder i jdmférbara ldnder.

Konkurrensdynamiken pa finansmarknaden skiljer sig
fran dynamiken pa andra marknader

De ovan nimnda egenskaperna hos finansiella produkter innebéar
att vi inte direkt kan jaimfora konkurrensen pé bankmarknaden
med andra marknader.

Till exempel dr kundrorligheten lagre inom banksektorn jamfort
med andra sektorer, och konsumenterna anviander ofta samma
bank for olika finansiella tjanster.! Det finns ocksa
stordriftsférdelar inom banksektorn. Det finns alltsé fordelar med
att banker har en viss storlek och kan tillhandahaélla olika typer av
finansiella tjanster.

I var analys jamfor vi den svenska bankmarknaden med
bankmarknader i liknande linder, med liknande egenskaper och
dirmed med liknande konkurrensdynamik.

Vi gor detta genom att titta pa indikatorer som normalt anviands
for att bedoma konkurrensen pa en marknad. Rent konkret
innebar detta att vi analyserar de olika finansinstitutens
marknadsandelar pa den svenska marknaden och hur dessa
marknadsandelar forandras 6ver tid. Vi tittar pa
marknadskoncentrationen, som ger en indikation pa vilken grad av
marknadsmakt bankerna har, samt kostnadseffektivitet och vilka
priser som bankerna tar ut i utvalda EU-lander.

De har indikatorerna ingar i var bedomning av konkurrensen pa
den svenska bankmarknaden.
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Sverige har hog konsumentrorlighet inom banktjanster och bolan

Andel kunder som har bytt leverantor av en eller flera finansiella produkter
under de senaste fem aren (2017-2022)

Procent
38%

32%
29%

________ <Genomsniﬁ 27 %

Belgien Frankrike Finland  Nederldnderna  Tyskland Danmark Sverige

Ké&lla: EU-kommissionen (2022)

Andel kunder som har bytt bolaneinstitut under de senaste fem aren (2017-
2022)
Procent

8%

7%
6%

—- 4 Genomsnitt 4 %

2%

Tyskland Finland Belgien Frankrike Danmark Sverige Nederl&dnderna

Kdlla: EU-kommissionen (2022)

1) EU-kommissionen (2022)

Lag kundrorlighet kan vara ett tecken pa otillracklig konkurrens. Det kan innebira att
varje bank har storre marknadsmakt och darmed kan hdja priser med lagre risk for att
forlora kunder.

Ur ett konkurrensperspektiv ar 1ag kundrorlighet endast ett problem om bankerna
utnyttjar sin stidllning pd marknaden genom att ta ut priser som ar betydligt hogre dn
kostnaderna. Darfor ar foljande faktorer viktigast:

« Kunderna agerar om en eller flera bankers tjanster inte dr konkurrenskraftiga, t.ex.
genom att bankkunderna byter bank om de priser de betalar dr hogre dn de priser som
tas ut av konkurrerande banker.

+ Det finns inga starka hinder f6r kunderna att byta bank.

Sverige har hog kundrorlighet inom finansiella tjinster jamfort med andra EU-lander, se
aktuella resultat frain EU-kommissionens Eurobarometer om finansiella tjanster.

Sverige hamnar pa forsta plats nir det giller andelen kunder som har bytt leverantor av
finansiella produkter (for alla typer av produkter), se det 6vre diagrammet. Normalt hor
bolén till de produkter dar kunderna byter leverantér minst ofta. Ser man péa andelen
kunder som bytt boléneinstitut hamnar Sverige pa andra plats bland ldnderna i var
jamforelse, se det nedre diagrammet.



Sma banker tar marknadsandelar i Sverige, vilket ar ett tecken pa att
bankmarknaden ar dynamisk och konkurrensen sund

Forandringar i marknadsandelar, och nya och mindre bankers Andel av den totala kreditmarknaden i Sverige (inklusive bolan, féretagslan etc.) 2022
mojlighet att ta sig in — och stanna kvar — pd bankmarknaden Kredittillvéixt 2012-2022 (procent)
utmanar bankerna att sinka sina kostnader och erbjuda god
kundservice for att undvika att tappa marknadsandelar. 160 % T T g T T T ST m oo mmommomomoooooooooooe ;
! @ Lansforsakringar Bank i
. o . 140 % |
De fyra storsta bankerna pa den svenska kreditmarknaden 2022 i |
var Handelsbanken, Swedbank, Nordea och SEB. De svarar for 120 % ! 18% i
. . 1 1
(616 procent av den svenska kreditmarknaden, se det 6vre 100 % Danske Bank :@ SBAB Andra banker :
lagrammet. 80% Handelsbanken @ | !
X 14% —  ~TTTTTTTTTTTTT T TTTTTT T m e e T !
Mindre banker tar dock marknadsandelar. Sedan 2012 har tre av 60 % Nordeq : Framfor allt har mindre banker dkat
de fyra storsta bankerna forlorat marknadsandelar, dar 0% 19% SEB sin marknadsandel under de senaste
Swedbank har upplevt den storsta nedgangen, med dren
3 procentenheter. SEB ar den enda av de fyra storsta bankerna 20% Swedbank
som har 6kat sin marknadsandel, om &n marginellt. Mindre 0%
svenska banker har sammantaget tagit marknadsandelar sedan 4% 3% 2% R 0% % 2% 3% 4% 5%
2012 genom hog tillviaxt i utldning, se det nedre diagrammet. Tillvaxt for marknadsandel sedan 2012 (procentenheter)
Not: Diagrammet baseras p& data frdn SCB. Det skilier sig dérmed frdn den Thomson Reuterss Eikon-databas som anvdnds i resten av
Att mindre banker k d hit knad. delar fra rapporten, och som bygger pd resultatrékningar. Cirklarnas storlek anger andel av kreditmarknaden 2022. Swedbank hade till exempel en
n_l.m '€ banker karn eprm €ra och ta mar n:‘} Sandelar Iran andel pd 19 procent av kreditmarknaden 2022. Swedbanks marknadsandel 2022 &r cirka 3 procentenheter iGgre dn 2012, trots en kredittillvéxt
de storre bankerna tyder pa att konkurrensen pa den svenska pd 46 procent.
bankmarknaden ar sund. Manga konsumenter byter de facto Kdlla: SCB, "Utl&ning fill hushdll och icke-finansiella féretag”.
leverantor av finansiella tjédnster, trots den generellt ldgre Andel av total nettokredittillvaxt i Sverige 2012-2022 24%
rorligheten inom finanssektorn jamfort med andra sektorer. Procent 22% 23%
17%
14% 14%  14% 15% 14%
10%
7% 8%
5% 9% .6%
Lonsforsokrmgor Danske Bank SBAB Nordea Swedbank Handelsbanken  Andra banker

I Marknadsandel 2012 Andel av kredittillvéxt

Not: Diagrammet baseras p& data frdn SCB om "Utl&ning fill hushdll och icke-finansiella féretag”. Det skilier sig dérmed frdn den Thomson
Reuters Eikon-databas som anvdnds i resten av rapporten, och som bygger pd resultatrékningar.
Kdalla: SCB, "Utidning till hushdll och icke-finansiella féretag”



Den svenska bolanemarknaden ar dynamisk da marknadsandelarna forandras over

tid
Marknadsandelar for bolan Sverige, 2022

Andel av totala boldn

I Total marknadsandel, 2022 32%
Andel av marknaden fér nya 1&n, 2022

23% 1%
17%
16%
; 4% 14% 13%
9% 9% 7% 9%
3% 3%
LI
SwedbankHandelsbanken Nordea SBAB  LansforsGkringar  SEB Danske BankAndra banker

Not: Danske Bank ingdr inte i berdkningen av boldnetillvéxten frén 2021 till 2022 p& grund av den negativa
boldnetillvéxten under den hér perioden.
Kélla: SCB, "Utldning, Sverige, S&kerhet bostad, Hushdall”

Andel av kredittillvixten mellan 2012 och 2022 pa bolanemarknaden for olika
svenska banker

Procent
19% 19%
15%
13%
10% 10% 10%
I I =
Handels-  Swedbank Nordea SBAB  Lansforsakringar Donske Andra banker
banken

Kdalla: SCB, "Utidning, Sverige, SGkerhet bostad, Hushall”

Bolén ar en av de viktigaste finansiella produkterna i Sverige och konsumenterna samlar ofta sin
bankverksamhet hos den bank dar de har ett bolan. Darfor ar det viktigt for bankerna att attrahera
och behalla bolanekunder.

I Sverige finns flera stora aktorer pa marknaden. De fyra storsta bankerna (Swedbank,
Handelsbanken, Nordea och SEB) ar ocksa de storsta leverantérerna av bolan, se det 6vre
diagrammet. Mindre banker tar dock i allt storre utstrackning marknadsandelar. Under 2022
svarade “6vriga banker” (alltsd de banker som inte hor till de sju storsta bankerna i Sverige) for 32
procent av den totala 6kningen av boldnestocken — betydligt mer dn deras marknadsandel pa 9
procent.

Sedan 2012 har mindre banker dven haft en storre andel av kredittillvixten 4n vad som motsvaras
av deras respektive marknadsandel. Av de stérsta bankerna har Handelsbanken och Swedbank,
har ocksé en stor andel av kredittillvixten med 19 procent vardera, se det nedre diagrammet.

De mindre bankernas majligheter att ta marknadsandelar pekar pa att det finns en sund
konkurrens pa boldnemarknaden, dar kunderna valjer den basta banken baserat pa kvalitet och
pris.

Tva faktorer bidrar till den intensifierade konkurrensen pé den svenska bolénemarknaden:

1) Svenska bolan dr en homogen produkt, vilket gor det enkelt f6r svenska bankkunder att
jamfora priser — de jamfor dpplen med adpplen.

2) Prisjamforelser pa internet och i appar har gjort det enkelt f6r kunderna att hitta det
bolaneinstitut som har de ldgsta kostnaderna. Konsumenterna uppmuntras ocksa att jamfora
olika bolan for att hitta de 14gsta priserna.



Koncentrationen pa den svenska bankmarknaden ligger pa en genomsnittlig niva i

jamforelse med motsvarande lander

Marknadsandelar for de tva stérsta bankerna per land, 2022
Procent

56% 60% 60%

____________ MG —————— = 45— ———— ——<Genomsniﬁ50%

Norge Sverige Finland Nederldnderna Frankrike Danmark

Not: Marknadsandelar ber&knas utifrdn nettoldn (TR.NetLoans) frén Eikon-databasen, ddér de definieras som:
"Representerar totala I&n till kunder, minus eventuella fallissemangsfériuster och ef intidnade rénteintékter”. De
hér diagrammen skiljer sig frén diagrammen pd sidorna 7 och 8 som bygger p& SCB:s siffror. Tyskland och Belgien
finns inte med i diagrammen pd grund av begrdnsad tillgdng till data.

Kdlla: Thomson Reuterss Eikon (2023) och EBA transparency exercise (2022)

Marknadsandelar for de fyra storsta bankerna per land, 2022
Procent

87% 727

78%
— 4 Genomsnitt 69 %

Norge Finland Sverige Danmark Nederl&dnderna Frankrike

Not: Marknadsandelar berdknas utifrdn nettoldn (TR. NetLoans) frdn Eikon-databasen, dér de definieras som:
"Representerar totala Ian till kunder, minus eventuella fallissemangsfériuster och ef intjdnade rdnteintékter”. De
hdr diagrammen skiljer sig frén diagrammen pd sidorna 7 och 8 som bygger pd SCB:s siffror. Tyskland och Belgien
finns inte med i diagrammen pd grund av begrdnsad tillgdng till data.

Kd&lla: Thomson Reuterss Eikon (2023) och EBA transparency exercise (2022)

1) Claessens och Laeven (2004) kom fram till att bankkoncentration och konkurrens var positivt korrelerade. / 2) ECB (2007) s. 7

[o] =

Om en sektor ar starkt koncentrerad tenderar marknadsaktorerna att ha stark
marknadsmakt. Inom banksektorn kan dock 13g koncentration ocksé vara ett tecken
pa svag konkurrens, se faktarutan nedan.

Tittar vi pA marknadsandelen for de tva respektive fyra storsta bankerna i Sverige ser
vi att koncentrationen inom den svenska banksektorn ligger kring genomsnittet. Sett
till marknadskoncentrationen forefaller det alltsd inte som att konkurrensen inom
den svenska banksektorn ar svag.

Banksektorns koncentration i Norge ar lag pa grund av de ménga mindre
sparbankerna som ofta agerar inom ett begransat geografiskt omréde.

Faktaruta: Koncentrationsindex - ett tvetydigt matt inom
banksektorn

Koncentrationsindex ar standardmatt for att mata konkurrens. Hog koncentration pa
en marknad ar normalt ett tecken pa svag konkurrens. Till exempel, om en bank hade
monopol skulle den kunna satta ett hogt pris utan att forlora alltfor manga kunder,
eftersom det fortfarande skulle finnas ett behov av banktjanster. Om det daremot
finns flera banker kan kunderna lattare byta till andra banker, vilket innebar att varje
banks marknadsmakt minskar.

P4 grund av stordriftsfordelar skulle dock en bankmarknad med ménga sma banker
och lag koncentration kunna vara ett tecken pa otillrackligt konkurrenstryck. Pa en
mer konkurrensutsatt marknad skulle smé banker trangas ut frin marknaden av
storre banker som battre kan utnyttja stordriftsfordelarna.' ECB kallar
koncentrationsindex inom banksektorn for ett “tvetydigt méatt” pa konkurrens.?

Den “optimala” koncentrationen inom banksektorn skulle darfor innebira att det
finns tillrackligt ménga banker sé att varje enskild bank inte har for stor
marknadsmakt, samtidigt som varje enskild bank r tillrackligt stor for att uppna
stordriftsfordelar.



Svenska banker ar kostnadseffektiva, vilket tyder pa att de forsoker minska
kostnaderna mot bakgrund av konkurrenstryck

Effektivitet pa en marknad kan fungera som en indikator p4 sund konkurrens
och signalera att det finns begriansat utrymme for ineffektiva foretag pa grund
av konkurrenstryck. I en sddan milj6 méste foretag med hogre kostnader
antingen minska kostnaderna for att behélla sina kunder eller lamna
marknaden helt.

Sammantaget framstar den svenska banksektorn som effektiv. Svenska
banker har 1aga och stabila rorelsekostnader pa cirka 1 procent av deras
tillgdngar under perioden 2010—2022 (se det 6vre diagrammet), vilket tyder
péa att de redan uppnatt ett 1ag kostnadsniva. Trots att ytterligare regleringar
och efterlevnadskrav inforts under perioden® har svenska banker har behallit
sin lagkostnadsstruktur.

Samtidigt har Sverige lagre rorelsekostnader (i procent av totala tillgdngar) i
forhallande till vara jamforelseldnder, se diagrammet nedan till vinster. Det
ar dock viktigt att notera att rorelsekostnader kan variera for olika typer av
tillgdngar. Till exempel kraver ett 1an till ett nystartat foretag en mer
omfattande riskbedomning dn ett vanligt bolén. Det innebar att variationer i
rorelsekostnaderna kan bero pa skillnader i typer av tillgdngar mellan de
olika jamforelseldnderna.

Ett av skilen till de ldga kostnaderna inom den svenska banksektorn kan vara
svenska kunders utbredda anvindning av digitala banktjanster. Det gor det
mojligt for svenska banker att sédnka sina kostnader samtidigt som de haller
en hog serviceniva.

Rorelsekostnader | svenska banker, 2010-2022

Procent av totala tillgdngar
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Kdlla: Thomson Reuters Eikon (2023)

1) Kapitalkraven héjdes i efterdyningarna av finanskrisen. Dessutom har lagstiftningen fér att motverka penningtvétt och ESG-kraven skdrpts under perioden.

2016 2017 2018 2019

2020 2021 2022

Not: Baserat pd de fyra stérsta bankerna i Sverige
Kdlla: Thomson Reuters Eikon (2023)
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Bankkunder i Sverige erbjuds finansiella tjanster till lagt pris

Laga priser indikerar sund konkurrens pa en marknad, da foretagen konkurrerar baserat pa olika
aspekter som kvalitet och prissattning. Nar konkurrensen ar stark stravar foretagen efter att
attrahera och behélla kunderna genom att erbjuda ldgsta mojliga priser. Detta skapar en cykel av
stindiga forbattringar och vardeoptimering, vilket sikerstiller att kundnojdhet forblir hogsta
prioritet.

Historiskt sett har rantorna i Sverige hort till de 1agsta i Europa.* Vi konstaterar att rantorna i
Sverige ar relativt 1dga for storforetag samt sméa- och medelstora foretag 2020 (se diagrammet
till hoger), trots att centralbanksriantan var 0,5 procentenheter higre &n i euroomradet. De
relativt 1dga svenska réntorna beror delvis pé 1aga finansieringskostnader for de svenska
bankerna, vilket aterspeglar en hog fortroendeniva for de svenska bankerna samt att
banksystemet dr effektivt med 1aga kostnader, vilket beskrivs pa foregéende sida.

Flera faktorer paverkar rantorna, som penningmarknadsréantor och vilken typ av kredit som
erbjuds. Darfor kan rantenivan inte anvindas som ett fristiende matt pa banksektorns
effektivitet. Rantenivan i Sverige var hogre 2022 4n tidigare ar, vilket delvis beror pa att
Riksbanken hojde rantan tidigare 4n ECB under det senaste éret, se diagrammet nedan.

Centralbanksrantor i Sverige och euroomradet, 2020-2023
Procent

4% A
— Sveriges Riksbank
3% 1 ECB

2%

Skilnad p& 0,5

i procentenheter
1% A

Skillnad pé 1
procentenhet

O% I I I U 1 T T 1

_]% J

1jan 2020 1jul2020 1jan2021 1jul2021 1jan2022 1jul2022 1jan 2023 1jul 2023

Kélla: Copenhagen Economics baserat pd Riksbanken (2023), se IGnk och ECB (2023a), se Idnk

1) Inkluderar inte centralbanksréntor. Kdlla, se t.ex. Copenhagen Economics (2019).

Genomsnittsrantor for sma- och medelstora foretag samt storféretag, 2020

Procent
3.3%
2.4%
2.1% 2.1%
1.9%
1.7% 1,7%
1,6% 1,6%
1,4% 1,4%
1,4% 13%
1,0% 1,0%
0.7%
Nederldnderna Italien Finland Sverige Danmark  Spanien Belgien Frankrike

- Ranta, sm& och medelstora féretag

Ranta, storféretag

Kdlla: OECD (2020)


https://www.riksbank.se/en-gb/statistics/search-interest--exchange-rates/policy-rate-deposit-and-lending-rate/
https://sdw.ecb.europa.eu/browseTable.do?org.apache.struts.taglib.html.TOKEN=5e1d23659748a4c062c17dcffd373392&df=true&ec=&dc=&oc=&pb=&rc=&DATASET=0&removeItem=&removedItemList=&mergeFilter=&activeTab=FM&showHide=&MAX_DOWNLOAD_SERIES=500&SERIES_MAX_NUM=50&node=9691107&legendRef=reference&legendNor=

Svenska banker for vidare sina laga kostnader till kunderna

Kostnadsgenomslag dr ett métt pi konkurrens. Om bankerna 4 ena sidan har Réantemarginal, 2022

marknadsmakt kan de vara mindre bendgna att aterspegla laga/lagre kostnader Procent av total kredit

genom lagre priser till bankkunderna, vilket ger hogre priser for konsumenten. 21% 2%

Om priserna 4 andra sidan ar kostnadsdrivna ar det ett tecken pé stark

konkurrens, dar varje enskild bank har lite marknadsmakt. | 5% 17% 1.7%

Svenska banker har 14ga rantemarginaler — ldgre 4n genomsnittetide — __ ______ ______  ______ o 13% ] _371 1.3%, ]_’3;%_] A% B I e 4 Genomsnitt 1.3

analyserade landerna — och ligre dn i ménga andra europeiska lander, framfor 10% 1,0% 10% 1% L1%10% L1Z1.1% '

allt i Sydeuropa, se det 6vre diagrammet. Detta tyder pd att svenska banker for 0.8% 0.8%

over sina laga kostnader till kunderna, det vill sdga tar ut lagre priser, istillet for

att anvanda kostnadseffektivitet for att 6ka sina marginaler.

Sverige har ett rorelseresultat (fore nedskrivningar) som andel av totala tillgangar . . . . : .

som ligger Gver genomsnittet blandjémférelseléinderna, se det nedre Danmark Tyskland  Frankrike  Finland Sverige Belgien Italien I('j'\:weddeen:o Norge*  Spanien

diagrammet. Detta matt aterspeglar marginalen mellan bankernas intidkter och B 2022 Genomsnitt fér 2018-2022

genomsnittliga kostnader. Dessutom ger detta ett bredare matt pa ) ) ) . L ) .

kostnadsgenomslaget inom banksektorn eftersom det omfattar alla typer av ' Not: EBA Risk Dashboard m/(luderor inte data fran ng)rskct banker fran juni 2021 II” mars 2022 pa grund av
implementeringen av rapporteringsramverket baserat pd CRR2/CRDS5 som genomférdes forst under Q2 2022.

affarsverksamhet och inte bara kreditoverforing. Kdlla: EBA Risk Dashboard (2023).

Rorelseresultat (fore nedskrivningar), 2022
Procent av totala tillgdngar

1.3%
1.2%
0.9%
0,8% 0.8%
0.7%
0.6%
0.6% 0,6% 0.6%
05%  0,4% 0.4% 0,4%

0.3%
Danmark Tyskland Frankrike  Nederldndema Finland Belgien Sverige Norge

B 2022 Genomsnitt fér 2018-2022
Kdlla: Thomson Reuters Eikon (2023).



Svenska bolanerantor har historiskt hort till de lagsta i Europa, men har stigit
under 2022

Sverige har lange varit ként for sina 1dga bolaneriantor jamfort med andra europeiska Bolanerantan i utvalda EU-lander, 2021

lander,! och endast Danmark har haft ligre rorlig bol&nerinta. Under 2021 var det Procent 31%
endast Danmark och Finland som hade lagre rorlig boldnerénta dn Sverige. ‘
Bolanerantan har darmed under 1ang tid legat ldgre &n i ldnderna i euroomradet. 2,6%

Ett skifte skedde dock under 2022 nir centralbankerna borjade hoja réntorna, vilket

o o . e 2.1%
markerade ett avsteg fran lagrantemiljon. Den svenska centralbanken agerade

1.8% 18%18% 9%

snabbt i detta ldge och 1ag steget fore ECB, som visas pa sidan 12. Detta har bidragit 1.7% 1.6%1.6% .
till en tidigare hojning av de svenska bankernas rorliga rantor jamfort med i T TR T T % 4% 4%~ T3% - B - —— <« Genomsnitt 1.6 %
jamforelseldnder.? Detta ledde till hdgre rantor under 2022 i Sverige pa 2,7-3,2

procent, se det nedre diagrammet. 0.7% - o} 7%

Vi konstaterar att pa den svenska boldnemarknaden har svenska banker historiskt
erbjudit sina kunder konkurrenskraftiga priser, vilket indikerar en sund och
konkurrenskraftig marknadsstruktur. De lga rdntorna visar att det finns en sund Danmark lecmd Sverige Spanien Tyskland Neder-  Storbritannien  Belgien Iland

konkurrens inom finanssektorn. ., ldnderna . )
- Rorlig rénta och initial bunden ranta upp fill 1 &r 1-5 &rs bunden rénta

Not: De allra flesta svenska bostadsdgare har I&dn med rérlig rénta eller IGn med kort réintebindningstid
Kélla: EMF (2022)

Bolaneréntan i utvalda EU-lander, 2022

Procent
3.5%
2,9% 2%
2.8% 770 2.7%
_________________ 2,3% _ 24%24% _ 2% 24% 2 4%_2 i%_ _2 5% — 2_7_%_ ‘ Genomsnitt 2,4 %
2,0% 1,9% ’
1,6%
Finland !mork Spanien Neder-  Storbritannien Tyskland Belgien Sverige Irland
l&Gnderna
- Rérlig réinta och initial bunden rénta upp till 1 &r 1-5 &rs bunden rdnta

Not: De allra flesta svenska bostadsdgare har I&dn med rérlig rénta eller IGn med kort réntebindningstid
Ké&lla: EMF (2022)

1) Se EMF:s kvartalsrapport for de senaste aren. Sverige har flera arirad haft den Iagsta rantan i Europa, efter Danmark. / 2) Se t.ex. OECD (Idnk) som visar en hdjning av svenska rantor pd statsobligationer med kort 16ptid.


https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm#indicator-chart
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Bankernas lonsamhet varierar over konjunkturcykeln

Lonsamhet kan vara ett relevant matt pa konkurrens pa en marknad

P& marknader med sund konkurrens ar vinsterna inte hogre an vad investerarna kriaver. Detta
motsvarar den riskfria rantan plus sektorns givna marknadsriskpremie. Om vinsterna var hogre och
investerarna kunde uppna en onormal avkastning under en langre period skulle nya foretag komma in
pd marknaden och erbjuda lagre priser an etablerade foretag for att vinna marknadsandelar. Detta
skulle ske tills Ionsamheten inom sektorn aterigen &r i linje med avkastningskravet.

Avkastning pa eget kapital for svenska banker, 2010-2022
Procent av eget kapital

20 %

15%

10%

5%

777777

Kravet p& avkastning pd eget kapital for
banksektorn i Europa ligger runt 10-12 procent, se
ECB:s uppskattningar.'

2010

2011 2012 2013 2014

2015 2016

2017 2018 2019

2020

2021 2022 2023

Not: Den mérkbld linjen bygger p& data frdn drsredovisningari Thomson Reuterss Eikon. Den turkosa bldprickade linjen
baseras pd siffror frdn de stérsta svenska bankernas kvartalsrapporter och dr dérmed dnnu inte fullstdndig.
Kdlla: Thomson Reuters Eikon (2023) och rapporter fér férsta kvartalet 2023 fér de fyra stérsta bankerna i Sverige.

Inlaningsheta for europeiska liander, januari 2022 till juli 20232

Inldningsrdnta

Inldningsrdnta

Ho6jning av

Hojning av

Inldningsbeta

januari 2022 juli 2023 inldningsrdntan _ styrrdntan
Sverige 0,14 2,03 1,89 3.75 50 %
Euroomrdadet 0,17 0,92 0,75 4,00 19%
Belgien 0,04 0,62 0,58 4,00 15%
Finland -0,01 0.91 0,92 4,00 23 %
Frankrike 0,45 1,56 1,11 4,00 28 %
Tyskland 0,04 0.79 0,75 4,00 19 %
Nederldanderna 0,00 1,10 1,10 4,00 28 %

Banker ar procykliska

I allménhet 6kar vinsterna och darmed avkastningen pa eget kapital nir ekonomin
utvecklas positivt och fallissemang och kreditforluster ligger pa en lag niva. I det motsatta
fallet minskar vinsterna i perioder med ekonomiska utmaningar, eftersom antalet
fallissemang och darmed kreditforlusterna tenderar att 6ka (t.ex. pa grund av lagre priser
pa tillgdngar och hogre arbetsloshet).

Slutsatser om huruvida vinster ar onormala eller inte bor alltsd inte baseras pé ett enda
eller ett fatal ar, utan pa en hel konjunkturcykel. Vid en jamforelse av bankernas
I6nsamhet i olika lander bor hinsyn tas till konjunkturcykeln, se det 6vre diagrammet.

Vinsterna for svenska banker 6kade i bérjan av 2023

Centralbankerna har nyligen hojt rintorna avsevirt for att bekdmpa inflationen, vilket
diskuteras i kapitel 1. Bankerna foljer efter i sin rantesattning och utlaningsréantorna har
dirmed hojts under 2022. Samtidigt finns det en viss trogrorlighet i utvecklingen for
inl&dningsrantorna, men vi forvantar oss att dessa kommer att stigaytterligare over tid.
Trogrorligheten har medfort 6kade intdkter for svenska banker — se det 6vre diagrammet
— liksom for banker i andra ldnder.

De svenska bankerna hade i juli 2023 6verfort niara 50 procent av Riksbankens
rantehojning till sina inléningsréantor (inldningsbeta), se tabell, vilket ar hogre dn
genomsnittet for bankerna i euroomradet som i genomsnitt 6verférde 19 procent av
rantehojningen till sina inldningsrantor.2 Svenska banker har i genomsnitt hojt sina
inlaningsrantor med 1,89 procentenheter sedan borjan av 2022, medan styrrantan har
stigit med 3,75 procentenheter. Den genomsnittliga inldningsrantan har stigit med cirka
0,75 procentenheter i euroomrédet och ECB:s styrranta har hojts med 4,00
procentenheter. Detta tyder pa att rantornas trogrorlighet hos svenska banker &r lagre an
for banker i de flesta andra europeiska lander inklusive Tyskland, Belgien, Finland och
Nederlanderna.

Den svenska ekonomin ar fortsatt stark och befinner sig alltsa inte i en ldgkonjunktur
under den studerade perioden. Hogre ekonomisk aktivitet har darmed lett till 6kad
I6nsamhet for bankerna. Bankerna forviantas dock se hogre kreditforluster jamfort med
de laga forlustnivierna under de senaste &ren.

1) ECB (2021) mater kostnaden for eget kapital fér bankerna i euroomrddet och konstaterar, via uppskattningar frén nio olika modeller, att avkastningskravet frén investerare (som tillhandahdller eget kapital) &r cirka 10-12 procent. / 2) Baserat pd inléningsbeta for
stora banker frdn januari 2022 fill maj 2023, se ECB (2023b), Financial Times (2023). Den svenska siffran baseras pd Riksbankens styrranta (2023) med en réntehdjning pd 3,75 procentenheter under perioden och SCB: Finansmarknadsstatistik med en réntehdjning pd&
cirka 1,89 procentenheter. Mellan januari 2022 och juli 2023 var inldningsbeta fér euroomrdadet 19 procent, for Tyskland 19 procent, Belgien 15 procent, Finland 23 procent, Frankrike 28 procent och Nederlédnderna 28 procent. Dessa siffror ar baserade pd&
inldningsréntor och styrréntor frdn ECB. Danmark ingdr inte i euroomrédet och finns darfér inte med.



Sverige har ett effektivt utlaningssystem med laga kreditforluster

Resultaten fran kapitel 1 visar att svenska banker ar kostnadseffektiva. Laga fallissemangs- och
kreditforlustnivaer ar ocksa tecken pa ett effektivt banksystem.

Banker i Sverige! har ldga fallissemangsnivaer pa 1an till bade foretags- och privatkunder
(varav majoriteten ar boldn) — 0,2 procent respektive 0,1 procent i genomsnitt per ar under
perioden 2017—2022. Detta ar den ldgsta nivan bland jamforelseldnderna, se diagrammet
nedan.

Den laga fallissemangsnivan kvarstod dven under covid-19-krisen, da banker i ménga linder —
inte minst i Sydeuropa — upplevde storre kreditforluster. Stigande bostadspriser i Sverige
under de senaste 15 dren bidrar dock ocksa till de 1aga fallissemangsnivierna, da den
underliggande tillgdngen inte forlorat i varde.

Genomsnittlig fallissemangsniva for féretags- och privatkunder, 2017-2022

Procent
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M rForetag
Privatkunder

Svenska banker har 14ga kreditforluster pa bade foretags- och privatlan. Under perioden
2017—2022 lag de arliga kreditforlustnivaerna for svenska banker nira noll — lagst bland
jamforelselanderna, se diagrammet nedan.

De laga kreditforlustnivierna ar en indikation pa ett effektivt och sidkert system som kan gora
korrekta bedomningar av vardet pa t.ex. de fastigheter som ligger bakom bolan under en
konjunkturcykel. Samtidigt ar det en konsekvens av att Sverige har ett effektivt rattssystem,
och att utmétning och forsiljning av pantsatt egendom kan genomforas snabbt och enkelt,
vilket sakerstiller 1aga kreditforluster for bankerna dven vid fallissemang.

Vi forviantar oss dock att kreditforlusterna kommer att 6ka under den kommande perioden, pa
grund av stigande rantor och darmed hogre finansieringskostnader for svenska lantagare.?
Hogre rantor kommer ocksa att paverka bostadsmarknaden, dir priserna kan forvantas
sjunka, allt annat lika.

Genomsnittliga kreditforluster for foretags- och privatkunder, 2017-2022

Procent
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1.1%
0.6%
0,3% 0.4%
0.2% 0.2% 0.2% °7°n0o00  0,2%0,2%

01%0,0% 0!%01% -0,1% R -0,1% 0.2%
__—-

Sverige DanmarkNederldnderna Finland Belgien Tyskland Frankrike  Spanien Italien

M Foretag

Privatkunder

Not: De vérden som visas &r produkten av det végda genomsnittet fér fallissemangsnivén och det vdgda
genomsnittet fér fériustnivén fér tidsperioden. Férlustnivder fér Finland saknas fér kvartalen 2019 Q3, 2021
Q3 och 2022 Q1

Kdlla: EBA Risk Dashboards (2017-2022).

Not: Vérdena som visas dr genomsnitt fér falissemnangsnivan fér tidsperioden. Uppgifterna kommer frédn EBA:s
Transparency Exercise och omfattar Kommuninvest, Lansférsékringar Bank AB, SBAB Bank, Skandinaviska Enskilda
Banken, Svenska Handelsbanken och Swedbank fér Sverige.

Kdlla: EBA Risk Dashboards (2017-2022).

1) Banker som analyserats &r Kommuninvest, Lansférsékringar Bank, SBAB, SEB, Svenska Handelsbanken och Swedbank. 2) | Sverige har néstan 90 procent av alla bostadsdgare boldn med rérlig rénta eller réinta bunden i mindre én fem ar. Det innebdr att de flesta

bostadségare kommer att pdverkas av de stigande réntorna i nartid.



Det svenska banksystemet erbjuder kredit — ocksa i kristider - till en nagot hogre
kostnad an i Nederlanderna, Tyskiland och Danmark

Ranteskillnad mellan statsobligationer och bolan
Procentenhet, absolut genomsnitt, 2005-2021

1.7

Danmark

Tyskland Nederl&nderna Sverige

Not: | diagrammet visas den genomsnittliga absoluta rdnteskillnaden mellan statsobligationer med en kort I6ptid p&
fre m&nader och den kortsiktiga boldnerdntan fér Danmark och Sverige, och 10-Ariga statsobligationsréntor och 10-
ariga bol&nerdntor fér Tyskland och Nederldnderna, pd grund av skillnader i de boldn som erbjuds.

Kélla: Copenhagen Economics baserat pd OECD (2023) och European Mortgage Federation (2022)

Utveckling for bolanestocken i Sverige, 2001-2022
Foréndringar i boldnestocken jémfort med féregdende Ar, miljarder SEK
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Kdlla: Copenhagen Economics baserat pd& SCB, "Utldning, Sverige, SGkerhet bostad, Hushdll”

1) Copenhagen Economics baserat pd OECD (2023) och European Mortgage Federation (2022)

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Marknaden for sikerstillda obligationer ar en viktig del av kreditsystemet — och en 1ag
rdnteskillnad mellan bolan och statsobligationer tyder pa ett effektivt och billigt
bolénesystem.

Den svenska rianteskillnaden var i genomsnitt 1,7 procentenheter under perioden 2005—
2021, se det 6vre diagrammet. Det innebér att svenska bostadsigare i genomsnitt kan
l&na pengar till en rdanta som ar 1,7 procentenheter hogre dn vad svenska staten betalar
for att 1ana pengar. Rinteskillnaden ar ett uttryck for ett effektivt utldningssystem med
sé hog likviditet for sikerstillda obligationer att den ar jimforbar med likviditeten for
svenska statsobligationer — pd grund av investerarnas hoga fortroende. En annan
forklaringsfaktor till den laga ranteskillnaden ar de 1dga kreditforlusterna inom den
svenska banksektorn, vilket bidrar till att bostadségarnas finansieringskostnader ar
relativt 1aga.

Rinteskillnaden mellan svenska bolan och statsobligationer har dock i genomsnitt varit
0,1-0,6 procentenheter hogre i Sverige dn i Danmark, Tyskland och Nederlanderna
under perioden 2005—2021. Den svenska ranteskillnaden &r fortfarande lagre an
ranteskillnaden i ménga andra europeiska lander.!

I en lagkonjunktur &ar det viktigt att bankerna ar tillrackligt starka for att kunna fortsitta
finansiera investeringar for foretag och hushéall. Om de inte dr det riskerar ekonomin att

hamna i en nedétgéende spiral med ligre priser pa tillgdngar och mer restriktiv utlaning.

Det svenska banksystemet erbjuder boldn under hela konjunkturcykeln och bidrar
diarmed till makroekonomisk stabilitet i Sverige. I efterdyningarna av finanskrisen
(2010—2014) vaxte bolanestocken i Sverige fortsatt med cirka 80—150 miljarder kronor
per éar, se det nedre diagrammet. Detta visar att nya 14n som beviljades var st6rre an
amorteringarna.



Skillnaderna i bankernas lonsamhet mellan olika lander beror pa

makroekonomiska skillnader

En langdragen period med ovanligt hoga vinster kan vara ett tecken pa svag
konkurrens. Under perioden 2019—2022 hade svenska banker en avkastning
pa eget kapital pa cirka 11 procent, vilket innebar att Sverige, tillsammans med
Norge, genererar hiogst avkastning i Europa, se det 6vre diagrammet.

Internationella 16nsamhetsjaimforelser paverkas dock i hég grad av skillnader i
konjunktursituationerna i olika lander i Europa: Har ligger Sverige i topp med
t.ex. en stark bostadsmarknad och laga kreditforluster.

Samtidigt kimpar bankerna i sodra Europa fortfarande med hoga
fallissemangsnivaer och motsvarande stora kreditforluster — dvs. Italien och
Spanien har betydligt storre kreditforluster dn 6vriga jamforelseldnder som
visas pa de foregdende sidorna. Tyskland, Frankrike och Nederlinderna hade
ocksa hoga nedskrivningsnivder under perioden, vilket sianker aktieigarnas
avkastning.

Sverige har en stark arbetsmarknad med 1&g arbetsloshet och horde inte till de
lander som drabbades hardast av covid-19-krisen. Dessutom har Sverige
generellt sett haft en l&ng period med 1aga rantor och stark makroekonomisk
utveckling.

De flesta storre europeiska banker forvintas fa ett hogre rantenetto under
2023 dn under 2022, se det nedre diagrammet. Detta kan bero pé en generell
fordrojningseffekt for ranteférandringarna for olika europeiska banker. Medan
manga av de storre europeiska bankerna ocksa riaknar med ett stigande
rantenetto under 2024 vantas rantenettot for de storsta svenska bankerna
ligga kvar pa samma niva eller bli lagre &n for 2023.

Avkastning pa eget kapital, 2019-2022
Nettoresultat i procent av eget kapital

6,4% 6,5% 6.8%

2.8%

Tyskland

Frankrike Nederl&dnderna Belgien

10,4% 11.3%

7 7% 8.4%

Danmark Finland Norge Sverige

Kdlla: Thomson Reuters Eikon (2023)

Uppskattningar av rantenettot for nagra av Europas storsta banker

Miljarder EUR

o

2 4 68

10121416 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44

Banco Santander SA

HSBC Holdings PLC

Deutsche Bank AG

Barclays PLC

UniCreditSpA

CaixaBank SA

Standard Chartered PLC
Commerzbank AG

Nordea Bank Abp

UBS GroupAG

Danske Bank A/S

Svenska Handelsbanken AB
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Swedbank AB

I 2022
2023
2024

Kélla: S&P Global (2023)



Avkastningen pa eget kapital i svenska banker ar lagre an genomsnittet for de 27
storsta svenska foretagen

Avkastning pa eget kapital for de 27 storsta bérsnoterade bolagen i Sverige, 2022 och genomsnitt
for 2018-2022
Procent av eget kapital

Sammantaget ligger avkastningen pa eget kapital' for svenska
banker nira genomsnittet for andra stora borsnoterade bolag i
Sverige inom olika sektorer.

21%

Telia Company

-5%

2022 2018-2022 Under 2022 var den genomsnittliga avkastningen pa eget kapital
) for de 27 storsta svenska borsbolagen 10 procent. Som jamforelse
Aflas Copco 29% Evolution 1ag avkastningen p4 eget kapital for de fyra storsta svenska
Evlolg’rlon 24% Atlas C\(/) plco bankerna i intervallet 11—13 procent, det vill saga nagot hogre, se
Be © 24% OO diagrammet. For perioden 2018—2022 var de fyra bankernas
oliden 21% Boliden . o . .
Volvo 20% Sandvik avkastning négot lagre 4n genomsnittet.
ABB Ltd 20% Alfa Laval
Autoliv SDB ABB Ltd
Nibe SKF
ASSA ABLOY Nibe
Ericsson Hennes & Mauritz
Sandvik Essity
SEB Autoliv SDB
Alfa Laval Tele2
Swedbank ASSA ABLOY
Nordea Bank SEB
Sv. Handelsbanken Electrolux
Hexagon Swedbank
SKF 9% SBB
AstraZeneca 9% Hexagon
Getinge 8% Sv. Handelsbanken
Essity 8% AstraZeneca
SCA 7% Ericsson
Hennes & Mauritz 7% Nordea Bank
Electrolux -8% l Getinge
Sinch -14% | SCA
SBB -15% : Sinch

Telia Company

A
Genomsnitt: 10 %

Genomsnift: 13 %

Not: Kinnevik och Investor ingdr inte i siffran d& deras resultat frémst drivs av aktieinvesteringar.
Kdlla: Dagens Industri (2023), "OMX Stockholm Large Cap”

1) Avkastningen pd eget kapital pdverkas av den rddande affarsmiljén fér de olika féretagen, vilket varierar frén ar till &r. Dessutom ar féretagens riskprofiler en viktig bakomliggande faktor fér investerarnas avkastning pé eget kapital.
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