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Flexibilitet ar viktigt for att underlatta den dagliga likviditetshanteringen

Designen av inlaningskravet paverkar bankernas likviditetshantering. Det finns tva
alternativ som ar likvardiga ur alla aspekter forutom hur likviditetshanteringen
paverkas.

1. Kravet galler en fix summa som ska deponeras varje dag.

2. Kravet galler en volym som i genomsnitt ska deponeras under en period som
motsvarar tiden mellan tva rantebeslut.

Bankforeningen har forstatt att Riksbanken 6vervager det forsta alternativet och vill
darfor uppmarksamma Direktionen pa problemen med detta alternativ.

For effektivitet i den kortsiktiga likviditetshanteringen ar flexibilitet i uppfyllandet av
inlaningskravet att foredra. | det forsta upplagget saknas helt flexibilitet medan i det
andra upplagget finns stor flexibilitet for bankerna att anpassa sin inlaning i
Riksbanken till marknadsforhallandena. Det skulle till exempel mojliggora for banker
att undvika att deponera dagar da det ar oroligt i den korta SEK-marknaden. Att
behdva deponera en fast summa en saddan dag skulle i stéllet spa pa en orolig
marknad. Flexibilitet borde alltsa leda till mindre svangningar i pris och ha dampande
effekter i mer oroliga marknadslagen.

Att krdva inlaning fran bankerna som ett genomsnitt dver tid ar en val beprévad
metod och tillampas till exempel for ECB:s kassakrav. Flexibilitet i
likviditetshanteringen ar sarskilt viktigt med tanke p& 6vergangen mot en strukturellt
lagre likviditet i marknaden nar Riksbankens inhemska obligationsportfolj saljs av.

Det finns ett varde i att Riksbanken anvéander samma metod som ECB. Att ECB:s
kassakrav inte har samma uttalade syfte som Riksbankens inlaningskrav saknar
betydelse i detta sammanhang, eftersom likviditetspaverkan av ett inlaningskrav och
ett kassakrav ar identisk. Det finns ingen anledning till att den val beprovade
metoden som ECB tillampar inte skulle fungera lika bra i Sverige.

Att forsdmra bankernas mojligheter att hantera likviditeten medfor vissa kostnader.
Kostnaderna ar sett i relation till totala lanekostnader liten, men eftersom en férdyrad
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likviditetshantering paverkar rantelaget for all utlaning i svenska kronor blir en i
procent réknat mycket liten kostnad inte ovéasentlig.

Ur samhallsekonomisk synvinkel medfér en 6kad friktion i likviditetshanteringen en
kostnad, utan att ge nagon fordel. Det ar dartill inte osannolikt att dagens
inldningskrav kommer att 6ka i storlek redan nasta ar. Det bli da an viktigare att
undvika inlaningskravets onddiga samhallsekonomiska kostnader. Det kan har vara
vart att papeka att ECB i sitt yttrande 6ver inlaningskravet! pekade pa riskerna for att
inlaningskravet skulle 6ka bade volatilitet pa penningmarknaden och
marginalkostnaderna for likviditetsbuffertar.

Bankforeningen hemstaller saledes om att inlaningskravet uttrycks som en volym
som i genomsnitt ska deponeras under en period som motsvarar tiden mellan tva
rantebeslut.

SVENSKA BANKFORENINGEN

Hans Lindberg Rickard Eriksson

1 Opinion of the European Central Bank of 16 September 2024 on the financing of Sveriges
Riksbank (CON/2024/32), sida 7, stycke 2.4.
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Appendix inlaningskrav

| detta appendix gors en genomgang av ett antal mer detaljerade fragor om
utformningen av ett inlaningskrav.

Vardet av likviditet och |6ptidstransformationen

For lantagare ar det en fordel om lan ar langsiktiga, medan det for langivaren ar en
fordel om utlaningen &r kortsiktig. Bankernas loptidstransformation har darfor ett
samhaéllsekonomiskt varde eftersom sparare far omedelbar tillgang till likvida medel
samtidigt som lantagarna erhaller langsiktig finansiering.

Samtidigt som loptidstranstransformationen har ett ekonomiskt varde medfér den att
det finns en potentiell instabilitet i det finansiella systemet. Det finns darfér en
avvagning mellan loptidstransformation och finansiell stabilitet, vilket ar det kanske
viktigaste skalet till att det finns bankreglering med bland annat krav pa likviditet.

Specifikt om inlaningskravet

Inlaningskravet innebar att bankerna ar langivare och Riksbanken lantagare for ett
rantefritt 1an. FOr Riksbanken ligger vardet av lanet i att det ar rantefritt. Till skillnad
fran de flesta andra lanta-gare spelar det ingen roll for Riksbanken om inlaningen ar
langsiktig eller kortsiktig. Riksbanken har extremt goda forutsattningar att hantera sin
kortfristiga likviditet och det spelar darfor ingen roll for Riksbanken om inlaningen
som omfattas av inlaningskravet ar langsiktig eller kortsiktig.

For bankerna har daremot likviditet ett ekonomiskt varde. Ett fixt inlaningskrav
minskar bankernas likviditet mer an ett genomsnittligt inlaningskrav. Som ECB
papekar i sitt yttrande? 6ver inlaningskravet leder minskad likviditet till hogre
marginalkostnader for att halla likviditetsbuffertar. Hogre kostnader for bankerna
valtras normalt sett huvudsakligen 6ver pa bankernas kunder. (Det &r inget speciellt
for just banker, utan normalt sett valtras 6kade kostnader for foretag 6ver pa dess
kunder.) Sammantaget ar det darfor uppenbart att ett genomsnittligt
inlaningskrav samhallsekonomiskt ar att foredra framfor ett fixt upplaningskrav.
Bankernas likviditet med ett fixt respektive genomsnittligt inlaningskrav.

Nedan féljer ett mycket enkelt exempel pa hur bankerna kan hantera sin likviditet
under olika utformning av inl&ningskravet. Aven om exemplet &r enkelt sa illustrerar
det en mekanism som géller &ven i mer komplexa fall.

22 Opinion of the European Central Bank of 16 September 2024 on the financing of Sveriges
Riksbank (CON/2024/32), sida 7, stycke 2.4.
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Lat oss saga att en bank har foljande beraknade likviditetsprofil innan inférandet av
ett inlaningskrav:

Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 | 12 | 13 | 14 | 15

14 | 12 | 17 7 10 6 5 22 | 11 | 34 | 27 | 22 | 17 | 13 9

Banken har i det har exemplet anpassat sin in- och utlaning sa att den beréknade
likviditeten aldrig understiger 5.

Om det infors ett fixt inlaningskrav pa 5 blir likviditeten allt annat lika foljande:

Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 | 12 | 13 | 14 | 15

9 7 12 2 5 1 0 17 6 29 | 22 | 17 | 12 8 4

For att inte sitta med for l1ag beraknad likviditet behdver banken lana upp extra
pengar i forvag for dag 4,6,7 och15. Det kommer med en kostnad.

Med ett genomsnittligt inlaningskrav kan banken snabbt uppfylla kravet pa inlaning
och sedan vara lika flexibel som innan inlaningskravet.

Om det infors ett genomsnittligt inlaningskrav pa 5 blir likviditeten efter bankens
anpassning:

Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 | 12 | 13 | 14 | 15

5 5 5 5 5 5 5 5 5 18 | 27 | 22 | 17 | 13 9

Faktum &r att banken, om den vantar till precis till slutet av dagen med sin inlaning,
kan sétta in hela sin likvida behallning éver natten (de 5 som banken vill halla for ev.
ovantade betalningar behdvs inte langre da).

Om det infors ett genomsnittligt inlaningskrav pa 5 och banken vantar till slutet
av dagen med att Iana in pengar pa Riksbankens rantefria konto blir likviditeten efter
bankens anpassning:

Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag | Dag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 | 12 | 13 | 14 | 15

0 0 0 0 0 0 O |18 |11 |34 |27 |22 |17 | 13 | 9

Hur fungerar ett flexibelt inlaningskrav ihop med det penningpolitiska
styrsystemet?

Bankerna har kollektivt antigen en positiv eller negativ nettostélining mot
Riksbanken. Om bankernas nettostallning ar positiv Ianar Riksbanken upp detta
belopp till styrréntan minus 0,10 procentenheter. Om nettostéliningen ar negativ
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l&nar Riksbanken ut detta belopp till bankerna, mot sakerhet, till styrrantan plus 0,10
procentenheter.

Om det infors ett inldningskrav kommer bankernas nettostéllning mot Riksbanken att
vara oférandrad, men utgoéras av summan av rantefri inlaning pa belopp som
anvands for att uppfylla inlaningskravet plus rantebarande inlaning pa resterande
belopp. Genom att berdkna bankernas nettostéllning mot Riksbanken efter att
dagsaktuell rantefri inlaning betalats in av bankerna kan systemet fortsatta att
fungera precis som idag. For den handelse att inlaningskravet medfor att bankernas
nettostallning blir negativ maste Riksbanken lana ut tillrackligt med pengar i
repotransaktioner for att bankerna ska kunna uppfylla inlaningskravet. Det géller
vare sig inlaningskravet ar fixt eller genomsnittligt.

For genomforandet av penningpolitiken ar det alltsa ingen skillnad om
inlaningskravet ar fixt eller genomsnittligt.



