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Om Svenska Bankforeningen

Svenska Bankféreningen ar en branschorganisation som har ett 30-tal
medlemsbanker med verksamhet i Sverige. Medlemsbankerna utgor
tillsammans mer an 90 procent av den svenska bankmarknaden. Vi arbetar
for en sund utveckling av det svenska bankvasendet, till nytta fér bankernas
kunder och samhallet i stort. Vart mal ar att den svenska banksektorn ska vara
kundvanlig, stabil, effektiv och sdker. Vi har ett sarskilt fokus pa aktiviteter
som framjar innovation och digitala [6sningar i den finansiella sektorn.
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Bankféreningen foretrader bankerna i manga bankgemensamma fragor.

En viktig uppgift ar att bidra till att regelverk och ramverk understodjer
bankernas roll for tillvaxt och valfard i samhallet. Bankféreningen for
regelbunden dialog med beslutsfattare i riksdag och regering samt med
myndigheter som Riksbanken och Finansinspektionen. Vara experter deltar
ofta som sakkunniga i statliga utredningar och kommittéer. Féreningen ar
aven aktiv pa europeisk niva genom den Europeiska Bankféreningen (EBF)
och i ndra samverkan med de nordiska och baltiska bankféreningarna.
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Medlemmar ar banker samt finansbolag och bostadsinstitut som ingar i
bankkoncernerna liksom filialer till utlandska banker som ar verksamma
i Sverige. Bankforeningen har dven associerade medlemmar, sdsom
finansiella infrastrukturbolag, kreditmarknadsbolag och sparbanker.

Se mer information pd www.financesweden.se.



https://www.financesweden.se

Forord

Klimatomstallningen &r en av var tids stérsta utmaningar och far
konsekvenser for hela samhallsekonomin. Banker ar en del av samhallet
och har en viktig roll genom att tillhandahalla finansiering, riskhantering och
radgivning till kunderna. Samtidigt ar klimatarbetet for banksektorn inte
ett separat atagande vid sidan av kdrnverksamheten, utan en integrerad

del av arbetet med langsiktig [onsamhet och sund riskhantering.

Denna agenda ersatter Bankféreningens klimatfardplan fran 2021. Sedan
fardplanen antogs har mycket forandrats. Klimatfragan ar i dag mer mogen,
kunskapslaget har fordjupats och EU:s regelverk pa klimatomradet har utvecklats.
For banker innebar det att en stor del av det tidigare frivilliga arbetet har ersatts
av bindande krav, bland annat avseende rapportering, riskhantering och styrning.
Mot denna bakgrund, ochii ljuset av ett mer moget klimatarbete, har denna
agenda tagits fram som ersatter Bankforeningens klimatfardplan fran 2021.

Agendan tar sin utgadngspunkt i dagens forutsattningar; ett omfattande
regelverk, bankernas olika affarsmodeller samt behovet av langsiktiga

och férutsagbara politiska spelregler. Den tydliggoér banksektorns roll

som mojliggorare i klimatomstallningen, hur bankerna samverkar inom
ramen for Bankféreningen, samt vilka nyckelfaktorer som behéver vara

pa plats for att bankerna ska kunna bidra framgangsrikt i omstaliningen.
Klimatarbetet i banksektorn drivs i huvudsak inom respektive bank, men
kompletteras av dialog, samordning och paverkansarbete i Bankféreningen
dar gemensamma insatser skapar mervarde utan att hdmma konkurrensen.

Agendan riktar sig till en bred krets av intressenter - allmanhet,
beslutsfattare, kunder och myndigheter - som vill férsta bankernas roll i
klimatomstallningen och de forutsattningar som kravs for att finansiering
ska kunna mobiliseras pa ett effektivt och langsiktigt hallbart satt.

Genom denna agenda vill Bankféreningen bidra till att 6ka forstaelsen
for hur banksektorn kan bidra till samhallets klimatomstallning - i
samverkan med kunder, andra aktérer och politiken, och med fokus pa
langsiktighet, stabilitet och ett val fungerande finansiellt system.
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Bankernas roll i klimatomstallningen skiljer sig
frdn manga andra branschers. Till skillnad fran
aktorer som direkt styr over fysiska produktions-
processer paverkar banker utvecklingen framst
indirekt, genom finansiering, riskbedémningar
och dialog med kunder. Pa sa sétt kan banker
mojliggora investeringar som bidrar till bade
klimatomstallning och klimatanpassning.
Samtidigt forutsatter bankernas mojlighet att
finansiera dessa investeringar att projekten

ar ekonomiskt barkraftiga och att kunderna
bedoms ha tillrdcklig aterbetalningsformaga.

Sedan Bankforeningens klimatfardplan fran
2021 antogs har regelverken pa klimatomradet
utvecklats avsevart, framfor allt inom EU.
Mycket av det arbete som tidigare bedrevs pa
frivillig basis omfattas i dag av bindande krav
relaterade till rapportering, riskhantering och
styrning. Klimatarbetet i banksektorn drivs
darfor i huvudsak inom respektive bank i

linje med den egna affdrsmodellen och fast-
stallda ramar for riskhantering. Verksamheten
bedrivs under tillsyn. Bankforeningens roll ar
att komplettera detta arbete genom dialog, sam-
ordning och paverkansarbete dar gemensamma
insatser skapar mervarde utan att hdAmma kon-
kurrensen.

Flera av foreningens medlemsbanker bedriver
gransoverskridande verksamhet och sektorn
verkar inom ett i hog grad harmoniserat och EU-
baserat regelverk, varfor klimatmalen behover
ses i ett internationellt ssammanhang. Med denna
agenda tydliggors att banksektorn i Sverige
stodjer Parisavtalet och EU:s klimatmal. Bank-
sektorn vill, i rollen som maojliggorare, bidra till
att malen kan nés pa ett effektivt och samhaélls-
ekonomiskt hallbart satt.

For att bankerna ska kunna bidra framgangs-
rikt i klimatomstallningen maste vissa grundlag-
gande forutsattningar uppfyllas. En nyckelfaktor
ar att politiken ar langsiktig och stabil, vilket ar
avgorande for att minska osdkerheten och moj-
liggora investeringar med langa tidshorisonter.
Forutsdgbara spelregler starker investeringsvil-
jan, underlattar riskbedomningar och bidrar till
en kostnadseffektiv omstallning.

Teknologisk utveckling dr en annan nyckelfak-
tor. Innovation och uppskalning av befintliga
lésningar inom exempelvis elektrifiering, ener-
gieffektivisering, energilagring och koldioxid-
hantering ar avgdrande for att utslappen ska
kunna minska i den takt som kréavs. For att ny
teknik ska kunna utvecklas, kommersialiseras



och skalas upp behdvs tillgang till kapital och
ett fungerande samspel mellan offentliga och
privata aktorer, dar banker ingar som en del
av finansieringsekosystemet.

En stark och konkurrenskraftig ekonomi ar
samtidigt en forutsattning for klimatomstall-
ningen. Ekonomisk tillvaxt skapar resurser for
investeringar, innovation och klimatanpassning.
Regelverk pa EU- och nationell niva behéver
darfor utformas sa att de bade stodjer omstall-
ningen och varnar Europas langsiktiga konkur-
renskraft.

Tillgangen till data av god kvalitet dr avgorande.
Banker ar beroende av tillforlitliga uppgifter,
exempelvis om foretagskunders klimatomstall-
ning och byggnaders exponeringar mot klimat-
relaterade risker, for att kunna gora valgrundade
kredit- och riskbeddmningar samt uppfylla regu-
latoriska krav. Offentliga register och fortsatt
utveckling av klimatdata dr centrala forutsatt-
ningar.

Den svenska banksektorn vill vara en aktiv och

ansvarsfull del av klimatomstédllningen. Inom de
ramar som politiken faststdller kan bankerna i
rollen som mojliggorare bidra till finansiering,
hantera risker och stodja omstéllningen pa ett
satt som forenar klimatambitioner med langsik-
tig lonsamhet och finansiell stabilitet.

For att kunna uppna malen om nettonollutsléapp
behover incitamenten och transparensen starkas
for att mojliggora en effektiv fordelning av
kapital och stddja 6vergangen till en koldioxid-
snal ekonomi. Kreditgivningen och riskhan-
teringen kommer anpassas till att inkludera
klimataspekter.
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Inledning

For att begransa den globala uppvarmningen och na

malen i Parisavtalet kravs en betydande omstallning av
samhallet fram till 2050. Omstallning omfattar alla delar av
ekonomin - fran industri och energisystem till transporter,
fastigheter, finanssektor och hushall - och ar avgorande >
for att minska klimatrelaterade risker och starka ‘
samhallets l[angsiktiga motstandskraft.




Bankerna har en viktig roll i denna utveck-

ling. Genom att tillhandahalla finansiering och
genomfora riskbedomningar kan banker mojlig-
gora investeringar som bidrar till omstallningen
och anpassningen till ett fordndrat klimat. Att
integrera klimatrelaterade risker r avgorande
for bankernas langsiktiga lonsamhet, eftersom
Okande klimatrelaterade risker kan leda till
hogre kreditforluster och okad finansiell insta-
bilitet. Att arbeta strukturerat med klimatfragor
ar darmed en forutséattning for bankernas lang-
siktiga lonsamhet.

Mycket har hant i Sverige och omvérlden sedan
Bankforeningens klimatfardplan antogs ar 2021.
Vid den tidpunkten byggde bankerna sitt klimat-
arbete pa ett antal frivilliga ramverk som var
vagledande, framfor allt pad omréadet for transpa-
rens. Sedan dess har EU:s politik pa klimatomra-
det utvecklats och nya regleringar utformats som
for bankers del i stor utstrackning éverlappar
och darmed ersatter de frivilliga ramverken.
Mot denna bakgrund, och iljuset av ett mer
moget klimatarbete, har denna agenda tagits
fram som ersdtter Bankforeningens klimatfard-
plan fran 2021.

Temperaturdkningen globalt och i Sverige

Med agendan vill den svenska banksektorn
formedla

+ sektorns roll i klimatarbetet

+ en bild av bankernas samverkan inom
Bankforeningen

viktiga forutsattningar som paverkar
bankbranschens majligheter att bidra
till klimatmalen

Klimat ingar i det bredare begreppet hallbarhet
som omfattar miljomaéssiga, sociala och bolags-
styrningsrelaterade dimensioner (ESG, Environ-
mental, Social, Governance). Klimat faller in
under den miljomassiga dimensionen och
handlar om att minska utslappen, begransa den
globala uppvarmningen och anpassa samhaéllet
till klimatférandringarna.! Agendan avgransar
sig till klimatrelaterade fragor.

FN:s klimatpanel (IPCC, Intergovernmental Panel on Climate Change) konstaterar i sin senaste
utvarderingsrapport (AR6) att den globala medeltemperaturen redan har stigit med cirka 1°C
jamfort med forindustriell niva (1850-1900). Det dr en snabbare och mer omfattande uppvarmning
anvad som tidigare observerats i mansklighetens historia. Bedémningen i AR6 ar att den globala
temperaturen kommer att fortsatta dka atminstone fram till mitten av seklet i samtliga utsldppsscenarier,
och att mojligheten att halla temperaturdkningen under 1,5°C snabbt minskar utan omedelbara och
storskaliga utslappsminskningar. De senaste matningarna fran FN:s meteorologiska varldsorganisation
(WMO, World Meteorological Organization) som publicerades i januari 2026 pekar pa att upp-

varmningen nu har passerat 1,4°C.

Enrapport fr&n SMHI visar att uppvarmningen i Sverige sker snabbare &n det globala genomsnittet.
Uppvarmningen i Sverige har 6kat med 1,9°C grader jamfort med forindustriell tid.? Det stammer
overens med IPCC:s beddomning att hoga nordliga breddgrader varms snabbare an varlden som helhet.






Banksektorn skiljer sig fran andra branscher. Nedan beskrivs
bankernas roll som maéjliggorare i klimatomstallningen
och bankernas arbete pa klimatomradet.

Banker skiljer sig fran andra branscher

Till skillnad fran foretag som producerar och
sdljer fysiska varor, ar bankernas erbjudande
kopplade till pengar och riskhantering. Det gor
att bankerna har en unik roll i ekonomin - de
fungerar som mellanhdnder mellan sparare och
lantagare och mojliggor kapitalfléden i hela sam-
héllsekonomin. Bankernas grundlaggande roll

i samhallsekonomin &r att hantera finansiella
risker, framja langsiktig (hallbar) tillvaxt och
sdkerstilla att kapital flodar dit dar det behovs.

Bankernas specifika roll och sétt att fungera

gor att deras mojligheter att begréansa klimat-
forandringarna skiljer sig frdn andra branscher.
Eftersom banker inte direkt styr dver fysiska
produktionsprocesser, sker paverkan framst
genom finansieringsbeslut, riskhantering (exem-
pelvis villkor som speglar risken) och dialog med
kunder och de foretag som banken gor inves-
teringar i. Ddrmed blir bankernas roll i klimat-
omstéllningen indirekt men strategiskt viktig.
Det innebar ocksa att den stora merparten av de
utslapp som tillskrivs banker inte kommer fran
den egna verksamheten, utan fran deras kunder
(sa kallade Scope 3-utslédpp).? En banks mal att
minska utslappen, ar darfor beroende av att
kundernas utslapp minskar. Har dr bankernas
dialog med kunderna ett viktigt bidrag, genom
att bankerna kan stodja deras omstallning via
radgivning och finansiering, men ocksa genom
att stélla krav som framjar en sddan omstallning.

Medan banksektorns reglering i huvudsak ar
utformad for att skydda finansiell stabilitet,
regleras flertalet andra sektorer via krav pa
utslappsminskning, energieffektivitet och teknisk
omstéllning. Darutover finns det lagstiftning som
omfattar saval finansiella som icke-finansiella
foretag, sdsom krav pa hallbarhetsrapportering,
regler om tillborlig aktsamhet i fraga om
hallbarhet (eng. due diligence) samt taxonomi-
forordningen, det vill sdga EU:s gemensamma
Klassificeringssystem for vad som raknas som
miljomaéssigt hallbar ekonomisk verksamhet.
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Banker som mojliggorare

For att forstd bankernas roll i klimatomstall-
ningen behdver man utga fran deras grund-
laggande funktion i samhéllet. Bankers kéirn-
uppgifter omfattar kreditgivning, inladning,
betalningsformedling, kapitalférvaltning och
finansiell radgivning. De erbjuder dven olika
former av riskreducerande lsningar, exempel-
vis riskbaserad prissittning, dar lagre risk kan
ge lagre ranta. Ett exempel ar bolan, dar rabatt
kan ges om bostaden uppfyller krav pa energi-
effektivitet, vilket gor den mer attraktiv och
langsiktigt vardestabil som sdkerhet.

En central uppgift ar ocksa att 6ka kundernas
medvetenhet om klimatrelaterade risker och
mojligheter. Genom aktiv och kontinuerlig dialog
kan bankerna stodja kundernas 6vergang till
mer klimatanpassade vardekedjor och pro-
duktionsprocesser. Ett exempel dr utlaning till
foretag, dar banken féster vikt vid omstallnings-
planer som visar att foretaget identifierar sina
utslapp, har definierade mal for utslappsminsk-
ningar och planerar specifika atgarder for att
na dem (se mer i avsnittet Omstallningsplaner

- vart banker och bankers kunder ar pa vig pa
sidan 13).

Genom att kombinera riskanalys med finan-
sieringslosningar och radgivning kan banker
mojliggora finansiering i en riktning som framjar
klimatomstéllningen. Pa sa satt blir banker en
stabiliserande kraft och en mojliggérare for

en mer kostnadseffektiv klimatomstallning,
samtidigt som de bidrar till utvecklingen av
energieffektiva, koldioxidsnala och framtids-
sdkrade affarsmodeller.

Bankerna maste ocksa sikerstélla att kredit-
beslut baseras pa en valgrundad bedémning

av risker och maojligheter, dar klimatrelaterade
aspekter ingdr som en del. Det dr avgorande

for att kunna bedéma kundernas langsiktiga
aterbetalningsformaga, och for att uppfylla
regulatoriska krav. Om aterbetalningsférmaga
saknas kan banken inte erbjuda finansiering.
Det innebdr ocksa att banker inte kan finansiera
olonsamma projekt och verksamheter.



Omstallningsrisk och fysisk risk

Omstallningsrisk ar risker for foretag som uppstar till foljd av samhéllets omstalining till en

mer hallbar och klimatneutral ekonomi. Om féretagen inte dr beredda pé de férandringar i pris,
teknikutveckling, marknadsforvantningar, klimatpolitik eller regleringar som sker, kan det orsaka
storningar och finansiella risker. Det kan till exempel berdra foretag och sektorer som ar beroende
av fossila brénslen eller utslappsintensiva processer. Storningarna kani sin tur leda till finansiella
forluster for banker och investerare. Konsekvenserna kan forvarras av snabba férandringar,
varfor exempelvis politiken pa omradet bor vara langsiktig.

Omstallningsplaner fungerar som verktyg for foretag i arbetet med att hantera omstaliningsrisker.
Planerna kan visa att foretagen forstar vilka klimatrelaterade risker de star infor, har analyserat
deras konsekvenser pé verksamheten och utarbetat en l&ngsiktig strategi for hur de ska hanteras.
De tydliggor bade nuldget och den vag foretaget avser att ta i omstéliningen (se mer i avsnittet
Omstéllningsplaner - visar vart banker och bankers kunder ar pa vag pa sidan 13).

Samtidigt kan klimatférandringen i sig leda till 6kade fysiska risker, badde akuta och kroniska.

Akuta fysiska risker omfattar extrema vaderhandelser sdsom skyfall, dversvamningar, stormar

och varmebdljor. For fastighetssektorn kan det innebara skador pa byggnader, 6kade reparations-
och forsakringskostnader samt driftstorningar. Det kan dven paverka fastigheters marknadsvarden
och beldningsvarden, sarskilt i klimatutsatta omraden. Kroniska fysiska risker utvecklas éver tid och
inkluderar stigande temperaturer, forandrade nederbordsmonster och héjda havsnivaer. Dessa
forandringar kan forsamra fastigheters funktionalitet och energieffektivitet samt 6ka behovet av
klimatanpassningsatgarder och darmed kostnader for fastighetsagare. For banker kan det innebéra
Okade kreditrisker genom lagre varden pa sdkerheter och forsamrad aterbetalningsférmaga hos

lantagare. | forlangningen kan det paverka den finansiella stabiliteten.

Med 6kade fysiska risker kommer behovet av forebyggande atgarder och klimatanpassning
(se mer i avsnittet Klimatanpassning - behov av atgarder for att minska fysiska risker pa sidan 14).

I klimatomstallningen behdvs olika former av
kapital som kompletterar varandra i takt med
att projekt mognar och riskerna forandras. I ett
tidigt skede spelar riskkapital och eget kapital
en viktig roll for att moéjliggora innovation,
teknikutveckling och nya affarsmodeller med
stor omstallningspotential men hog risk.

Riskkapital innebdr att investeraren tar agar-
andelar och risk i foretaget — nagot som banker
normalt inte gor eftersom deras affarsmodell
bygger pa lan med sakerhet, s kallade sdker-
stallda 1an. I Sverige kommer riskkapital

framst fran riskkapitalbolag. Det férekommer
dock att banker driver separata riskkapital-
verksamheter, genom dotterbolag eller
specialiserade enheter. Darutover kan garantier
och riskdelningsmekanismer fran offentliga
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aktorer, sasom Europeiska investeringsbanken
(EIB), bidra till att minska risken for privata
investerare och darmed 0ka investeringsviljan
i klimat- och miljorelaterade projekt.

Nér projekt och verksamheter nar en mer
etablerad fas kan lanekapital ta vid, exempelvis
i form av projektfinansiering och bankutlaning.
Inom ldnefinansieringen finns olika risknivaer,
dar mer stabila och forutsagbara kassafloden
mojliggor finansiering pa battre villkor. Kapital-
marknadsinstrument, sdsom grona obligationer,
bidrar ytterligare till att skala upp investeringar
och mobilisera langsiktigt kapital.



Ny reglering ersatter det frivilliga arbetet

I takt med att klimatrelaterad lagstiftning
successivt har etablerats inom EU har mycket
av det som tidigare var frivilliga initiativ
overgatt till bindande krav. Det frivilliga
héllbarhetsarbetet har ddrmed till stor del inte-
grerats i den formella regleringen av banker.

Ett exempel ar att branschens tidigare frivilliga
arbete ofta baserades pa rekommendationer

for klimatrelaterad finansiell rapportering fran
2017 fran TCFD (Task Force on Climate-related
Financial Disclosures) samt PRB:s principer

for ansvarsfull bankverksamhet fran 2019
(Principles for Responsible Banking).* Dessa
ramverk har i praktiken fungerat som féregang-
are till den reglering om héallbarhetsrapportering
som nu stéller liknande krav. Det innebdr att det
numera finns lagkrav pa dkad transparens for
saval banker som foretag i andra sektorer.

Exempel pé centrala EU-regler som de
storre bankerna ska efterleva:

Hallbarhetsrapportering enligt CSRD
(Corporate Sustainability Reporting
Directive)

- Tillborlig aktsamhet for foretag i fraga
om hallbarhet enligt CSDDD (Corporate
Sustainability Due Diligence Directive)

EU:s grona taxonomiférordning

Regler som alla banker ska leva upp till:

« Offentliggdrande av ESG-risker
i Pelare 3-rapporter

+ Hantering av ESG-risker enligt riktlinjer
fran Europeiska bankmyndigheten
(EBA Guidelines on the management
of ESGrisks). Dessa innebar att banker
ska kunna identifiera, mata och hantera
bland annat klimatrelaterade risker i hela
verksamheten - fran kreditportfoljer
tillinvesteringsstrategier.
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For banker ar dven identifiering och hantering
av klimatrisker integrerat i den regulatoriska
efterlevnaden och omfattas av Finansinspektio-
nens tillsyn. Det staller krav pé tydligare intern
styrning i banken, robusta processer och system
for att sékerstélla att rapportering, riskhantering
och kreditgivning uppfyller de nya lagkraven
och regelverken.

Omstallningsplaner - vart banker
och bankers kunder ar pa vag

Omstéllningsplaner kan fungera som strate-
giska fardplaner for hur foretagen ska minska
utslappen och anpassa sina affarsmodeller

till olika framatblickande klimatscenarier. En
trovardig omstallningsplan visar hur foretag
hanterar kostnader och investeringar for att
stalla om sin verksamhet i syfte att nd uppsatta
klimatmal. I regleringen om héallbarhetsrappor-
tering (CSRD) stélls krav pa att savél foretag i
den reala ekonomin som den finansiella sektorn
redovisar information om sin omstéllningsplan,
om de har en. Omstallningsplaner kan dven
omfatta hur fysiska risker hanteras och hur
klimatpaverkan minskas 6ver tid.

For bankers del kan ldntagare som har svart
att genomfora omstallningen innebéra en dkad
exponering mot kreditrisk. Det kan exempelvis
galla foretag i energi- och transportintensiva
branscher som kan fa kraftigt 6kade kostnader
eller tappa konkurrenskraft om de misslyckas
med att minska sina utslapp, vilket forsamrar
deras aterbetalningsformaga. Det kan dven
handla om fastighetsdgare som inte genomfor
energieffektiviseringar och darmed star infor
hogre driftkostnader och potentiellt 1dgre mark-
nadsvarden nar nya krav infors. Befintliga lan
far da successivt svagare sakerheter over tid.



For bankerna ar kundernas omstallningsplaner
ett viktigt verktyg for att kunna gora en risk-
bedémning i utldningen. Sarskilt foretag i risk-
sektorer — dir klimatutslappen ar stora — som
inte har en trovardig plan, riskerar att mota
hogre kostnader och sdmre vinst- och varde-
utveckling. Stora foretag har ofta en beslutad
omstéllningsplan, medan mindre foretag sédllan
har en. Banken kan da behéva hdmta in mot-
svarande information pa annat satt. Eftersom
omstallningsrisk kan paverka kundens formaga
att betala tillbaka 1an beh6ver banker beddma
kundens exponering mot omstallningsrisk.

EBA:s riktlinjer for bankers hantering av ESG-
risker staller krav pa att banker integrerar dessa
risker i kreditprocessen. Omstéllningsplaner
utgor ett centralt verktyg for att uppfylla kraven,
eftersom de tydliggér hur kunderna avser att
hantera sina klimatrelaterade risker over tid.

Enligt riktlinjerna ska dven bankerna sjalva
ta fram egna omstallningsplaner, ibland
bendmnda prudential transition plans. Dessa
planer ska utformas sa att de pa ett framat-
blickande satt beskriver hantering av klimat-
risker, saval omstallningsrisker som fysiska
risker. Planerna ska vara samstammiga med
omstallningsplaner enligt CSRD och inga som
en integrerad del av bankens styrning, risk-
hantering och kapitalplanering.

Bankers omstallningsplaner

Klimatanpassning - behov av atgarder
for att minska fysiska risker

Klimatanpassning handlar om att forbereda
samhaéllet och ekonomin for det som redan

sker eller kan forvantas ske till f61jd av klimat-
forandringar. Det handlar om fysiska klimat-
risker som 6kade 6versvamningar, varmeboljor,
stormskador och stigande havsnivéer (se mer
irutan pa sidan 12). Genom forebyggande och
anpassande atgarder kan sarbarheten minska
och den samhalleliga och ekonomiska motstands-
kraften stdrkas. P s sétt kan grundlaggande
samhallsfunktioner — sdsom energiforsorjning,
transporter, finansiella tjdnster och hélso-

och sjukvard — uppratthallas d&ven nar klimat-
relaterade pafrestningar okar.

For banker kan fysiska klimatrisker hos
kunderna leda till 6kade kreditforluster, varde-
minskningar i sdkerheter (som fastigheter),
avbrott i verksamheter som banken finansierar
samt hogre operativa risker. Darfor ar det viktigt
att forstd och integrera klimatanpassning i risk-
hanteringen; det gor banker béttre rustade att
beddma kunders motstadndskraft och sdkerstélla
stabilitet i kreditgivning och portféljhantering.
Genom bankernas radgivning och finansiering
av projekt som exempelvis oversvimnings-
skydd och klimatanpassning av byggnader, kan
kunderna genomfora nédvandiga atgéarder.

En banks omstallningsplan beskriver generellt hur banken pa ett strukturerat och langsiktigt satt
forhaller sig till hallbarhets- och klimatrelaterade fragor som kan paverka verksamheten. Planen syftar
till att ge en samlad bild av hur banken identifierar, analyserar och hanterar hdllbarhetsfrégorna éver
tid samt hur arbetet kopplas till bankens dvergripande strategi och styrning.

Omstallningsplanen omfattar vanligtvis beskrivningar av

bankens dévergripande inriktning, ambition och mal nar det galler hantering av hallbarhets-
och klimatrelaterade risker och maéjligheter, i ett kort, medellangt och langsiktigt perspektiv

+ hur hallbarhetsfragorna beaktas inom bankens ordinarie verksamhetsstyrning,
inklusive strategiska dvervaganden, riskhantering och interna processer

« analysmetoder och underlag som anvands for att beddéma hur externa
forandringar och handelser i framtiden kan paverka banken

« hur banken arbetar med relevanta interna och externa aktorer i syfte att hantera
identifierade risker och starka forutsattningarna for en langsiktigt hallbar utveckling.
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Det kan handla om att fastighetsdgare behdver
genomfora forebyggande atgarder som skyddar
fastigheten och minskar dess sarbarhet vid
aterkommande 6versvamningar.

Forsakringsbolagen spelar en central roll i
hanteringen av fysiska risker. S lange en
fastighet eller annan tillgdng har erforderligt
forsakringsskydd minskar de ekonomiska
forlusterna for dgaren vid klimatrelaterade
skador. Att en bostad ar forsédkrad ar i regel en
forutséttning for att en bank ska bevilja bolan.
For banker blir det darfor viktigt att f6lja hur
forsakringsmarknaden utvecklas i fraga om
fysiska risker, eftersom 6kade premier eller
minskad tillgang till forsdkring direkt kan
paverka kreditriskerna. I framtiden kan bankerna
aven behova anpassa sina kreditprocesser till
en milj6 dar forsdkringsskyddet férdndras.

Kommuner har en central forebyggande roll

i klimatanpassningen, bland annat genom

fysisk planering, bygglov och dimensionering

av vatten- och avloppssystem. Kommunernas
arbete minskar sarbarheten for klimatrelaterade
skador och darmed begransas framtida risker
och kostnader.
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Om fysiska klimatrisker inte hanteras i tid
uppstar kostnader forr eller senare. Fragan

ar nér de realiseras och vem som fér betala.
Uteblivna eller otillrdckliga klimatanpassnings-
atgarder kan leda till 6kade skador, hogre
forsakringspremier, virdeminskade tillgdngar
och i forldngningen 6kade kreditforluster.
Kostnaden kan d& komma att fordelas mellan
fastighetsdgare, forsdkringsbolag, banker och det
offentliga. Tidiga investeringar i klimatanpass-
ning kan minska framtida kostnader och bidra
till en mer forutsdgbar och stabil riskbild for
savél finansiella aktorer som samhéllet i stort.



Framatblickande scenarioanalys ar ett viktigt verktyg

Klimatrelaterade risker kan ha en mycket 1ang tidshorisont och utvecklas éver decennier,
till exempel stigande havsnivaer. Det galler d&ven évergangsregleringar, sdsom successiva
skdrpningar av utsldppskrav eller gradvisa forbud mot fossila tekniker. Klimatrisker kan
darfor uppsta lange efter att en bank har lamnat ett lan eller refinansierat sig. Det gor att
riskerna &r svara att fanga i traditionella finansiella modeller som fokuserar pa kortare
perioder (ca 3-5 ar) och ddrmed tenderar att underskatta langsiktiga klimatrisker. Darfor
anvands scenarioanalyser och stresstester med ldngre tidsperspektiv, minst tio ar, vilket
ger underlag for en mer robust riskhantering och 1angsiktig planering.

Jamfort med banker har forsakringsbolag ofta ett mer direkt och kortsiktigt riskengagemang,
dar klimatrelaterade skador snabbt kan avspeglas i premier och villkor. Fér banker ar
effekterna ofta mer langsiktiga och indirekta, via kunders aterbetalningsformaga, vardet

pa sékerheter och kreditforluster 6ver tid. Det innebér att banker i hogre grad behéver
anvanda langsiktiga scenarier for att fanga klimatrelaterade risker.

Det internationella nétverket for tillsynsmyndigheter och centralbanker pa omradet for klimat-
och miljorisker NGFS (Network for Greening the Financial System) utarbetar langsiktiga klimat-
scenarier. NGFS framhaller att ju senare omstéllningen gors desto storre blir de manskliga

och ekonomiska forlusterna till f6ljd av klimatrelaterade skador.> NGFS har bland annat
introducerat en reviderad skademarknadsfunktion baserad pa den senaste klimatforskningen.
Funktionen beaktar faktorer som temperaturvariation, nederbérdssvangningar, antal regndagar
och extrema regnhéandelser. Modellen resulterar i betydligt hogre uppskattningar av fysiska
risker — 2 till 4 gadnger storre dn tidigare scenarier ar 2050. Det dr en tydlig signal om att
utslappsminskningar maste ske snabbare och mer samordnat.

Banker har olika affarsmodeller

Riskaptit anvands ibland som bendmning pa
den niva av risk som en bank ar beredd att
acceptera for att na sina affairsmal. Banker har
olika riskaptit inbyggd i sina affirsmodeller
och darmed olika strategi for hur mycket risk
de ar beredda att acceptera. Nar det géller
klimatrelaterade risker kan riskaptiten avgora
hur stor exponering mot sektorer med hoga
utslapp en bank kan acceptera.

Banker har ocksa olika verksamhetsinriktningar
och affarsmodeller, vilket innebér skilda forut-
sattningar att stodja olika sektorer i ekonomin.
Vissa banker fokuserar pa bolan, andra mer

pa utlaning till foretagskunder. Sammantaget
innebar skillnader i risktolerans, affarsmodeller,
portféljsammanséttning samt exponering mot
olika sektorer och lander att bankers verksam-
heter &r svara att jaimfora med varandra.
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I sina interna riskmodeller anvdnder banker
klimatstresstester och klimatscenarioanalys som
riskhanteringsverktyg. Klimatscenarier skiljer
sig fran traditionella makrofinansiella scenarier
genom att de ar framatblickande 6ver langre
tidsperioder, praglas av storre osdkerhet och
fangar strukturella forandringar kopplade till
béde fysisk klimatpaverkan och omstéllningen
till ett mer hallbart samhaélle (se mer i rutan
ovan). Analyserna ar ett viktigt verktyg for att
forsta hur klimatrelaterade risker kan paverka
bankens balansrakning over tid samt sakerstélla
bankens langsiktiga motstandskraft.

Fran januari 2026 omfattas bankers hantering av
klimatrelaterade risker av Finansinspektionens
tillsyn. Europeiska bankmyndigheten (EBA) har
tagit fram riktlinjer som stdd for detta arbete.



EBA har aven tagit fram riktlinjer for ESG-
scenarioanalyser som dr utformade for att
stdrka bankers formaga att bedoma klimat-
och miljorisker pa bade kort och lang sikt.
Dessa borjar galla i januari 2027.

Inom ramen for sina affarsmodeller faststaller
banker sina 6vergripande riskstrategier och
mal. De strategiska vagval som varje bank gor
satter ramarna for hur de agerar i sin finansie-
ring av foretag i utsldppsintensiva sektorer.
Vissa banker vdljer att minska eller helt upphoéra
med utlaningen till sektorer som har svarare att
stalla om, medan andra fortsitter att finansiera
dem i syfte att stodja utvecklingen mot mer
héllbara affairsmodeller genom dialog och
samarbete med kunderna.
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En grundlaggande forutsattning for att banker
ska kunna mojliggora finansiering av klimat-
omstéllningen ar att projekten ar langsiktigt
lénsamma och genererar stabila kassafléden.
Lonsamhet och aterbetalningsférmaga ar
centrala i bankernas kreditbedomningar. Det
innebdr att foretag behdver kunna visa att de
hanterar sina klimatrelaterade risker pa kort och
lang sikt (se mer i avsnittet Omstallningsplaner
—vart banker och bankers kunder ar pa vag pa
sidan 13).

Det dr upp till varje bank att offentliggora sina
egna mal och delmal for sitt eget klimatarbete,
vilket ar delvis reglerat i EU-lagstiftning. Exem-
pelvis kan banker sdtta méal pa sektorniva for hur
mycket utsldppen av vaxthusgaser i utlaningen
ska minska (kallas intensitetsmétt) och sedan
maéta sig mot dessa mal.




2. Bankernasamverkar
| klimatfragor




Bankernas huvudsakliga klimatarbete sker inom
varje enskild bank, men det finns omraden dar de
samverkar inom ramen for Bankféreningen.

Bankforeningens roll - dialog och
paverkansarbete

Bankerna samverkar inom Bankfoéreningen pa
omraden dar gemensamt arbete skapar nytta
utan att hdmma konkurrensen, med utgangs-
punkt i bade kundernas och samhaéllets bésta.
Bankforeningen stodjer medlemmarna genom
att bevaka och kommentera nya regleringsinitia-
tiv samt att tolka och tillampa hallbarhets- och
klimatrelaterad reglering pa ett &ndamalsenligt
och effektivt satt, med fokus pa faktisk nytta for
kunder och samhaélle.

Samverkan omfattar &ven viss koordinering kring
klimatdata som kréavs for att mota nya regelkrav,
dér tillgangen till och anvandningen av data i
exempelvis Boverkets energideklarationsregis-
ter har varit en utmaning. Bankforeningen deltar
dessutom i utvecklingen av relevanta standar-
der och vagledningar for hur banker ska berdkna
och redovisa klimatrelaterad information, sdsom
finansierade utslapp, i syfte att underlétta en
enhetlig och transparent tilldimpning.°

Samarbetet med andra aktorer ar centralt. For att
bevaka, tolka och underlitta implementeringen
av nya regelverk har Bankféreningen en lépande
dialog med relevanta myndigheter, statliga organ
(sdsom utredningar) och branschorganisationer.
En allt stérre del av den relevanta regleringen
beslutas i EU, och Bankféreningen har darfor
starkt sin narvaro i Bryssel och sitt engagemang
inom bland annat European Banking Federa-
tion (EBF). Samtidigt finns fortsatt behov av att
folja och diskutera den nationella agendan for
att verka for goda forutsattningar for bankerna i
rollen som mojliggorare i klimatomstallningen.

Bankerna vill vara transparenta i sitt klimat-
arbete. Det bésta sdttet att forsta hur en bank
arbetar ar att ta del av dess hallbarhetsrapporte-
ring och annan information som banken publi-
cerar. Bankforeningen har en kompletterande
roll genom att exempelvis gora tematiska uppfolj-
ningar och férdjupningar inom vissa fokusomra-
den, sasom tillgdngen till klimat- och hallbarhets-
data, metodutveckling och implementeringen av
nya regelverk.
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Banksektorn star bakom
Parisavtalet och EU:s klimatmal

Bankerna vill genom sin roll som mojliggérare
bidra till samhallets klimatomstallning. Samtidigt
ar banksektorns mojligheter beroende av att
vissa grundldggande forutsattningar finns pa
plats (se mer i avsnittet Nyckelfaktorer for ett
framgangsrikt arbete pa sidan 20).

Med denna agenda vill Bankféreningen tyd-
liggora att banksektorn i Sverige stodjer de
gallande internationella och europeiska klimat-
maélen som har beslutats, daribland Parisavtalet
och EU:s klimatmal. Flera av foreningens med-
lemsbanker bedriver gransoverskridande verk-
samhet och sektorn omfattas av ett i hog grad
harmoniserat och EU-baserat regelverk, vilket
innebér att klimatmalen och arbetet for att na
dem behover ses i ett internationellt samman-
hang. Samtidigt ar det, som tidigare namnts, upp
till varje enskild bank att besluta om sina egna
mal (se mer i avsnittet Banker har olika affars-
modeller pa sidan 16).

Tydlig och &ndamaélsenlig reglering pa klimat-
omradet ar positiv, eftersom den bidrar till for-
béattrad datakvalitet, 6kad sparbarhet och storre
transparens. Varje bank arbetar 16pande med
att integrera relevanta regelkrav i sina egna
processer, styrmodeller och sin riskhantering.
Bankerna konkurrerar sinsemellan om att
erbjuda effektiva och prisvarda finansierings-
lésningar.

Bankerna vill vara en sjalvklar del av klimatom-
stallningen och, i rollen som mojliggorare, bidra
till att de gemensamma klimatmaéalen kan nas.
Genom samverkan inom Bankféreningen kan
bankerna utbyta erfarenheter, bidra till en
effektiv tilldmpning av nya regelverk och fora

en konstruktiv dialog med lagstiftare, myndig-
heter och andra aktorer. Inom de ramar som
politiken faststéller vill Bankforeningen och dess
medlemmar tillsammans bidra till en effektiv
och samhallsekonomiskt hallbar klimatomstéall-
ning. P4 sa satt forenas klimatomstéllningen med
langsiktig lonsamhet och stabilitet i banksektorn.



3. Nyckelfi®rer for ett
framgangsrikt arbete




Vissa grundlaggande forutsattningar maste uppfyllas for att banker
ska kunna mdjliggéra samhallets klimatomstallning - och samtidigt na
sina egna klimatmal. Nedan beskrivs ett antal sddana férutsattningar.
Listan ar inte uttdmmande och kan komma att utvecklas éver tid.

Klimatpolitik och lagstiftning utgor
drivkraften for klimatomstallningen

For att klimatomstallningen ska komma till
stand behdver efterfragan pa hallbara lésningar
i samhaéllet 6ka. Sddan 6kad efterfrdgan bidrar
till att kapital och finansiering styrs bort fran
utslappsintensiva verksamheter och i stéllet
styrs till verksamheter med lag klimatpaverkan.
Politiska styrmedel spelar en central roll for att
skapa denna efterfragan.

Utover de lagkrav som direkt stélls pa banker
(se mer i avsnittet Ny reglering ersatter det fri-
villiga arbetet pa sidan 13), paverkas de dven
indirekt av EU:s klimatpolitik, sarskilt genom
55-procentspaketet (Fit for 55) som EU antog ar
2023 for att nd 2030-malet (se mer i rutan pa
sidan 22). Paketet reformerar utsldppshandeln
(EU ETS), skarper kraven pad medlemslandernas
utslappsminskningar, 6kar kraven pa att starka
kolsankor i skog och mark (LULUCF), infor nya
regler for transport, byggnader och industri och
okar kraven pa energi.

Centrala politiska besluti EU

EU:s 2040-mal som antogs i mars 2026 (se mer
irutan pa sidan 22) ska nds genom omfattande
utslappsminskningar i alla sektorer, bland annat
via ett forstarkt och breddat utslappshandels-
system samt 6kade permanenta koldioxidupp-
tag inom EU. Det ska dven stodjas av begransad
anvandning av internationella klimatkrediter
upp till 5 procent och betydande investeringar
iren energi och industriell omstéllning.®

EU:s handel med utslappsratter ar ett av EU:s
viktigaste styrmedel for att minska unionens
utslapp och kunna na klimatmalen. Genom att
sétta ett pris pa utslapp av vaxthusgaser och
successivt minska den totala médngden utslapps-
ratter skapas starka incitament for foretag

att minska sina utslapp. De foretag som inte
staller om far betala mer, vilket paverkar deras
lonsamhet och langsiktiga 6verlevnadsformaga.
Det far i sin tur konsekvenser for bankernas
kreditgivning och deras bedémning av klimat-
risker i exponeringar mot foretag.

EU:s klimatpolitik har faststallt malet om nettonollutslapp av vaxthusgaser senast 2050.”
Centrala politiska beslut som beror alla EU:s medlemsstater inkluderar bland annat:

« EU:ssystem for handel med utslappsratter (EU ETS) - ett s& kallat cap-and-trade-
system som satter ett marknadsbaserat pris pa koldioxid genom auktionering av
utslappsratter under ett successivt sjunkande tak, vilket skapar ett marknadsbaserat
pris pa koldioxid och ger féretag incitament att minska sina utslépp

« Koldioxidtullar (Carbon Border Adjustment Mechanism, CBAM) - en gransjusteringsmekanism
som satter ett koldioxidpris p& importerade varor for att ta bort konkurrensférdelar
for utlandska foretag som inte omfattas av EU:s stréngare regler

- EU-initiativet Clean Industrial Deal (Given for en ren industri) fran 2025 som ska starka
Europas konkurrenskraft och p&skynda industriell dekarbonisering genom lagre
energikostnader, dkad atervinning och investeringar

- Direktivet om byggnaders energiprestanda (EPBD) - EU-reglering som syftar till
att minska utslapp och héja energiprestandan i EU:s byggnadsbestand



Direktivet for byggnaders energiprestanda
(Energy Performance of Buildings Directive,
EPBD) ar ett annat exempel. Skérpta regler syftar
till att paskynda energieffektiviseringen av EU:s
byggnadsbestand och uppna ett klimatneutralt
byggnadsbestand till ar 2050. For banker innebar
detta att byggnaders energiprestanda far storre
betydelse i kreditgivningen. Behovet av att reno-
vera eller uppgradera fastigheter paverkar bade
bankernas kreditriskbedomningar och vérde-
ringen av de sdkerheter som ligger till grund for
utlaningen.

Forskning inom miljéekonomi visar att prissatt-
ning av vaxthusgasutslapp ar det mest effektiva
och kostnadseffektiva styrmedlet for att na
Parisavtalets mal. Det finns forskning som visar
att ett globalt koldioxidpris ar angelaget for att
begrinsa den globala temperaturékningen.® Det
ar darfor viktigt att foretag och banker beaktar
betydelsen av koldioxidprissattning och klimat-
politiska styrmedel i sina analyser. Det bidrar till
béttre forstaelse for langsiktiga risker och hur
ekonomiska incitament paverkar investerings-
och finansieringsbeslut.

Langsiktighet och stabilitet i politiken

Investeringarna for klimatomstéllningen ar
omfattande och ger i manga fall utdelning forst
pa lang sikt. En langsiktig och stabil klimatpolitik
ar darfor en grundforutsattning for att foretag
och samhalle ska vaga investera. Forutsdgbar-
het iregelverk och styrmedel minskar risker och
kostnader. Stabilitet skapar ocksa incitament

for innovation och starker konkurrenskraften.
Det mojliggor dven samordning mellan aktorer
sdsom staten och néringslivet, vilket ar
avgorande for att nd klimatmalen pa ett
kostnadseffektivt och héllbart satt.

Dagens klimatpolitiska ramverk bestar av ett
komplext pussel av regleringar som inte alltid ar
samordnade. Olika mal och styrmedel spdnner
over flera politikomraden, vilket kan skapa
malkonflikter — exempelvis mellan klimatom-
stallning, energiférsorjning, markanvandning
och skydd av biologisk mangfald. Nar regelver-
ken inte hanger ihop riskerar det att leda till
osakerhet, motstridiga signaler och lagre kost-
nadseffektivitet for foretag och finanssektorn.

Parisavtalet och EU:s och Sveriges klimatlagar - vilka ar malen?

Parisavtalet satter ett globalt mal att begransa uppvarmningen till val under 2 °C, helst 1,5 °C. Malet
baseras pa den samlade klimatvetenskapens forskning som visar att riskerna for extrema vaderhandelser,
havsnivahojningar och ekosystemkollaps dkar dramatiskt dver dessa trosklar. Genom att forankra mélen

i vetenskapen ger Parisavtalet en gemensam riktning for lander, foretag och finanssektorn att agera i tid
for att undvika de mest allvarliga konsekvenserna av klimatférandringarna.

EU har som overgripande mal att na klimatneutralitet senast ar 2050, vilket &r inskrivet i den europeiska
klimatlagen. Fore det ska unionen minska nettoutslappen av vaxthusgaser med minst 55 procent till &r
2030 jamfort med 1990 ars nivaer. Fram till 2040 ska nettoutslappen minska med 90 procent jamfort
med 1990 &rs nivaer. Mélen ar EU:s gemensamma bidrag till Parisavtalet.

Sveriges klimatpolitik bygger pa ett ramverk fran 2017 med klimatlagen, etappmal och Klimatpolitiska
radet. Radets uppgift ar att oberoende utvérdera om regeringens samlade politik leder mot de klimatmal
som riksdagen har beslutat om. Det dvergripande mélet ar nettonollutsléapp senast &r 2045 med
negativa utslapp darefter. Arliga klimatredovisningar och en klimatpolitisk handlingsplan vart fjarde ar
ska sdkerstalla 1dngsiktighet och tydlig styrning i klimatpolitiken. Sverige har ambitidsa delmél: 63 procent
utslappsminskning till 2030 och 75 procent till 2040 jamfort med 1990 ars nivaer.

Om ett land inte lever upp till EU:s krav kan de dlaggas att gbra korrigerande insatser eller kdpa
utslappskrediter. | sista hand kan det bli EU-rattsliga processer eller boter. For samhéllet kan bristande
efterlevnad ocksd innebéara kostnader i form av exempelvis dkade klimatrelaterade skador, féroreningar

och forlorad politisk trovardighet.
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Global uppvarmning ar en extern effekt

Global uppvarmning betraktas som en sé kallad extern effekt i forskningen eftersom utslapp av
vaxthusgaser orsakar kostnader (miljomassiga, sociala och ekonomiska) som inte bérs av den som
orsakar dem, utan av tredje part och framtida generationer.'® Det innebar att marknaden pa egen
hand inte kan hantera problemet effektivt. Losningen ar att den som slédpper ut ocksa far sta for
kostnaden. D& kan incitamenten att minska utslappen dka. Det kan uppnés genom politiska
styrmedel sdsom koldioxidskatter, utslappshandel, subventioner for fornybar energi och regleringar.

Klimatpolitiska rddet bedémer att nuvarande
politik inte ar tillrdcklig for att Sverige ska na
sina klimatmal eller EU:s dtaganden till 2030.°
Avstanden till malen har 6kat under senare

ar och behovet av skyndsamma och kraftfulla
politiska beslut ar stort. I en alltmer oséaker varld
understryks vikten av ett starkt och konsekvent
klimatpolitiskt ledarskap. For att EU:s klimatmal
till 2030 ska kunna nds, och for att sakerstalla
stabila och forutsdgbara villkor fér svenska
aktorer som redan investerat i omstéallningen,
behover Sverige aktivt motverka forslag som
syftar till att forsvaga redan beslutade regler.
Klimatpolitiska raddet konstaterar att kostna-
derna for extremvader har okat kraftigt i Europa
och att klimatforandringarna dessutom bidrar
till att forstdrka andra hot mot samhallets
sdkerhet.

Om den politiska ambitionsnivan inom klimat-
politiken sdnks och faststdllda mal inte

uppnas, begrénsas bankernas mojligheter att
fullt ut verka som mojliggérare av omstall-
ningen. Samtidigt 6kar de fysiska klimatris-
kerna, vilket medfor storre pafrestningar pa
samhalle, ekonomi och infrastruktur. Klimat-
anpassning ar dirmed en nodvandighet. Dartill
har klimatforskningen tydliggjort att om den
faktiska riskbilden férandras snabbt, medan
politisk osdkerhet kvarstar, forsvaras langsiktig
planering vilket riskerar undergréva stabiliteten
idet finansiella systemet.!" 12
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Bankerna &r en integrerad del av det ekonomiska
ekosystemet och verkar inom de ramar som fast-
stalls av politiken. Nar klimatpolitiken ar tydlig,
langsiktig och i linje med uppsatta mal aterspeglas
det i bankernas riskbedémningar och affarsbeslut
och i kundernas investeringsvilja. Ambitionerna i
néringslivet foljer i hog grad vad som ar langsiktigt
lonsamt — och lonsamheten paverkas i sin tur av
hur stabil, samordnad och férutsdgbar klimat-
politiken &r.

Teknologisk utveckling

Den omfattande omstdllning som kravs for att

nd klimatmalen &r beroende av utvecklingen

av implementerbar teknologi. Innovation inom
omraden som fornybar energi, energilagring,
elektrifiering och koldioxidinfdngning skapar
forutsattningar for att minska utslappen i energi-,
fastighet-, transport- och industrisektorn. Samtidigt
bidrar digitalisering och avancerad styrningsteknik
positivt till effektivare resursanvandning och 6kad
konkurrenskraft (se mer i avsnittet Tillvixt och
konkurrenskraft pa sidan 24).



Utan kontinuerlig teknologisk utveckling riskerar
omstallningen att bli bade langsammare och
dyrare, vilket understryker behovet av forskning,
investeringar och samarbete mellan offentliga
och privata aktorer. For att nya losningar ska
kunna utvecklas och spridas kravs att kapital kan
mobiliseras till innovativa projekt och att finan-
siering finns tillgdnglig for teknik som behover
skalas upp och kommersialiseras. Olika aktorer
inom finanssektorn, daribland banker, kan bidra
genom att stodja investeringar i hallbara och tek-
nikdrivna projekt. Banker ingdr som en del i ett
bredare ekosystem av foretag som tillsammans
kan mojliggora den tekniska utveckling som
kravs for att klara klimatomstallningen (se mer i
avsnittet Banker som méjliggorare pa sidan 11).

Tillvéxt och konkurrenskraft

En stark och konkurrenskraftig europeisk
ekonomi dr central for mojligheterna att na
klimatmalen. Tillvéxt skapar resurser bade for
investeringar i fornybar energi, elektrifiering
och klimatsmart infrastruktur, och for satsningar
pa forskning och teknologisk innovation. For att
klimatomstéllningen ska kunna ske i den takt
som kravs behdvs tydliga spelregler, forutsag-
barhet och effektiva processer, samtidigt som
onddig komplexitet och administrativa kostnader
begrinsas. EU:s regulatoriska miljo spelar en
central roll for unionens langsiktiga tillvaxt och
konkurrenskraft. Samtidigt som regler behdvs
for att sdkerstélla stabilitet, konsumentskydd

och en vélfungerande inre marknad, behdver
reglerna utformas pa ett séatt som starker
ekonomins dynamik, inte hAmmar den.

I EU drivs for narvarande en regelférenklingsa-
genda i syfte att starka EU:s konkurrenskraft

och minska administrativa bordor for foretag
(frémst sma- och medelstora foretag). For banker
ar forenklingsagendan positiv om den bidrar till
minskad administrativ bérda och mer &ndamals-
enliga regelverk for banker och bankers kunder.
Men det dr viktigt att regelverken i EU forenklas
pa réatt satt; minskad komplexitet och éver-
lappning, begransad nationell sarreglering och
divergerande tillsynspraxis, tydligare och mer
effektivt utformad rorelsereglering for banker.

EU-kommissionen har hittills hallit fast vid att
forenklingsarbetet som avser hallbar finans —
med regelférenkling i hallbarhetsrapporterings-
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kraven (CSRD) och kraven pa tillborlig aktsamhet
for foretag i fraga om héallbarhet (CSDDD) - inte
ska ses som att EU drar ned pa ambitionsnivan

i hallbarhetsarbetet. For banker kan det dock
bli utmanande att antalet féretag som omfattas
av krav pa hallbarhetsrapportering minskar
avsevart, eftersom det forsamrar bankernas
tillgang till jamforbara och tillforlitliga data

som bankerna behover for riskbedémning etc.
(se mer i avsnittet Tillgang till data och modeller
pé sidan 25).

Geopolitik

Geopolitik utgor en betydande faktor som kan
forsvéra foretags klimatomstallning. Konflikter,
handelshinder och politisk instabilitet paverkar
tillgdngen till rdvaror, energi och kritiska kom-
ponenter for gron teknologi. Sanktioner eller
fordndrade handelsrelationer kan leda till 6kade
kostnader och forseningar i leverantorsked-

jor, vilket gor investeringar i hallbara l6sningar
osdkrare. Dessutom kan geopolitiska spanningar
bromsa internationella klimatférhandlingar

och skapa osdkerhet kring globala klimatmal,
vilket i sin tur paverkar foretagens langsiktiga
planering. Samtidigt visar det ocksa pa sarbarhe-
ten i dagens fossilberoende ekonomiska system.
Foretag behover darfor ha flexibla strategier och
inkludera geopolitiska scenarier i riskanalyser
for att sakerstdlla en robust omstéllning.

I nulédget rader stor osdkerhet kring hur EU:s
omfattande investeringsbehov ska prioriteras.
Betydande satsningar kommer sannolikt att
krédvas under flera ar framéver inom omraden
som sdkerhet och forsvar. Det riskerar att
begransa utrymmet for investeringar som syftar
till att minska utslapp, sarskilt inom den offent-
liga sektorn. Samtidigt skapar det geopolitiska
laget starka incitament att minska EU:s beroende
av importerade fossila energikéllor, sdsom olja
och gas. Den 6kade osdkerheten kring energi-
tillgdng, prisrorelser och sarbarhet for externa
chocker har tydliggjort vikten av att bygga ett
mer resilient energisystem inom unionen. Att
stirka energisdakerheten och minska beroendet
av fossila importkéllor kan bli en drivkraft for
att paskynda klimatomstéllningen och darmed
forbattra EU:s mojligheter att na sina langsiktiga
klimatmal.



Nyckelfaktorer for att bankerna ska kunna bidra

framgangsrikt i omstallningen:

Klimatpolitik i linje med klimatmalen for den reala ekonomin

och den finansiella sektorn
Langsiktighet och stabilitet i politiken
+ Teknologisk utveckling

+ Langsiktigt stark och konkurrenskraftig ekonomi

« Tillgdng till data och modeller; viktigt att nationella data tillgéngliggors

i storsta mojliga utstrackning

Tillgang till data och metoder

God tillgang till tillforlitliga data &r en forut-
sattning for att banker ska kunna identifiera,
madta och hantera sina klimatrelaterade risker
och majligheter. Darfor ar det viktigt att
nationella data tillgangliggors i storsta
mojliga utstrackning.

Bankernas exponeringar paverkas av bade
omstéllningsrisker och fysiska risker som éver-
svamningar, stormskador eller virmerelaterade
héndelser. De ar darfor beroende av data av
god kvalitet fran foretag och nationella register,
sasom Boverkets register med energideklaratio-
ner for byggnader och data for olika omrédens
oversvamningsrisk fran SMHI. Utan tillforlitliga
data har bankerna svart att beddma sina kredit-
och investeringsportfdljers motstandskraft och
fatta valgrundade kreditbeslut. Klimatdata ar
aven en forutsattning for att banker ska kunna
uppfylla regulatoriska krav.* Bristande data-
tillgang riskerar darfor att direkt paverka bade
regelefterlevnaden och bankens formaga att
hantera strategiska och finansiella risker.

Utmaningarna med tillgdng pa data ar sarskilt
patagliga nar det géller sma och medelstora
foretag (SME), som har en stor betydelse for
samhallsekonomin och klimatomstéllningen.
De saknar ofta interna resurser for avancerad
datainsamling och omfattas i regel inte av
samma rapporteringskrav som storre bolag.'®
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Samtidigt ar det viktigt att den administrativa
bordan for SME ar proportionerlig i forhallande
till deras storlek och resurser.

Nar fullstdndiga data saknas kan banker behéva
anvanda proxyvarden, antaganden och modell-
baserade metoder. Det dr da viktigt att metoderna
ar transparenta, robusta och standardiserade, sa
att rapportering och riskbedémning blir jamfor-
bar mellan banker och 6ver tid. Det kraver
gemensamma branschstandarder, metodutveck-
ling och ofta samarbeten mellan banker och
myndigheter.

Metoderna behover kontinuerligt utvecklas i takt
med att mer data blir tillganglig och att tillsyns-
och marknadskrav utvecklas. Det géller exempel-
vis kreditriskmodeller som integrerar klimatrisker,
scenariometodik och verktyg for att bedoma bade
fysiska risker och omstallningsriskers effekter pa
kunders och portféljers framtida riskprofil.



Fotnoter

! Miljomadssiga fragor inom ESG omfattar klimatpdverkan, resurshantering, biologisk
mdngfald, féroreningar och miljérisker i leverantérskedjan. Syftet dr att minska miljérisker
och frdmja hdllbar utveckling.

2 Se "Klimatunderlag for klimat- och sdrbarhetsanalyser”, KLIMATOLOGI Nr 74,
SMHI, 2025.

3 Enligt Green House Gas Protocol (GHG-protokollet) definieras Scope 1 som direkta
utsldpp av véixthusgaser frdn egna eller kontrollerade kdillor, Scope 2 som indirekta

utsldpp frdn inkopt energi och Scope 3 som alla andra indirekta utsldpp i hela virdekedjan,
bdde uppstréms och nedstréms.

4 Se Bankféreningens klimatfdrdplan mot nollutsldpp fran 2021 som till stor del
byggde pd PRB och TCFD.

> Se NGFS long-term climate scenarios - Phase V High-level overview, November 2024.

6 Se Vidgledning for berdkning av finansierade utsldpp fran fastigheter, Bankféreningen,
2026.

7 Se Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/1119 (EU:s klimatlag).

8 Internationella klimatkrediter dr utsldppsminskningar eller koldioxidupptag som
genomfors utanfor det egna landet och anvdnds som ett komplement till inhemska
dtgdrder, i enlighet med Parisavtalet.

? Se Hassler, J., A global CO, price - Necessary and sufficient, Journal of the Finnish
Economic Association, 2020.

10 Se Klimatpolitiska rddets rapport, 2026.
11 Se Climate Change 2023: Synthesis Report, IPCC, 2023.
12 Se Climate Scenarios for Central Banks and Supervisors, NGFS, 2024.

13 Se Nordhaus, William D., Managing the Global Commons: The Economics of
Climate Change. MIT Press, 1994.

4 Sasom kraven pd ESG-riskhantering i bankpaketet och omfattande krav pa
hdllbarhetsrapportering under CSRD/ESRS, Pelare 3 ESG-risker och andra
hdllbarhetsrelaterade standarder.

5 Inom EU finns den frivilliga hdllbarhetsrapporteringsstandarden fér sma och
medelstora foretag (VSME - Voluntary Sustainability Reporting Standard for SMEs).

Agendan har beslutats av Bankforeningens styrelse. Arbetet har vagletts

av Bankféreningens Hallbarhetsrad, som bestar av ndgra av medlemsbankernas
hallbarhetschefer. En referensgrupp bestdende av héllbarhetsexperter i
bankerna har bistatt foreningen i arbetet.
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