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Till: Finansdepartementet

Hemstallan om andring av reglerna om ranteavdrag for lan
med sékerhet i vardepapper

1. Inledning och fdrslag till andringar i lagtexten

Svenska Bankforeningen och Svensk Vardepappersmarknad (Féreningarna)
hemstéller om andring i inkomstskattelagen (1999:1229), IL, med anledning av de
nya reglerna om ranteavdrag for lan med sakerhet i vardepapper enligt foljande.

Foreningarna hemstaller att regeringen andrar i 42 kap. 6 c § IL sa att avdrag for
utgiftsranta medges aven i fraga om lan forenat med sakerhet i kapitalférsakring. Vidare
hemstaller Féreningarna att avdrag for utgiftsranta medges for [an med sakerhet forenat i
kontanta medel pa konto for, eller pa konto direkt kopplat till, vardepappersforvar av sddana

tilgangar som avses i 42 kap. 6 ¢ § forsta stycket 1-3 IL.

Foreningarna foreslar att lagtexten ges féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreningarnas forslag

6 ¢ § Ranteutgifter for lAn som lamnas av 6 ¢ § Ranteutgifter for 1an som lamnas av
kreditinstitut eller vardepappersbolag ska kreditinstitut eller vardepappersbolag ska
dras av om lanet ar forenat med sakerhet i dras av om lanet ar férenat med sakerhet i
1. finansiella instrument som &r upptagna 1. finansiella instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad marknad, eller en till handel p& en reglerad marknad, eller en
motsvarande marknad utanfér Europeiska motsvarande marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES), ekonomiska samarbetsomradet (EES),

2. finansiella instrument som handlas pa en 2. finansiella instrument som handlas pa en
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MTF-plattform inom EES, eller
3. andelar i en vardepappersfond eller en
specialfond.

Forsta stycket tillampas ocksa pa lan som
lamnas av en utlandsk langivare som driver
vardepappersrorelse, och som

1. driver verksamhet som motsvarar den
verksamhet som avses i 2 kap. 2 § forsta
stycket 2 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, och

2. star under betryggande tillsyn av en
myndighet i det land dér den har sitt séte.

MTF-plattform inom EES,

3. andelar i en vardepappersfond eller en
specialfond, eller

4. kontanta medel pa konto for, eller pa
konto direkt kopplat till, véardepappersforvar
av sadana tillgangar som avses i 1-3.

Forsta stycket tillampas ocksa pa lan som
lamnas av en utlandsk langivare som driver
vardepappersrorelse, och som

1. driver verksamhet som motsvarar den
verksamhet som avses i 2 kap. 2 § forsta
stycket 2 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, och

2. star under betryggande tillsyn av en
myndighet i det land dér den har sitt séte.

Forsta och andra styckena tillampas ocksa
om lanet ar forenat med sakerhet i en
kapitalforsékring enligt 58 kap. 2 § andra
och tredje stycket, till den del kapitalet ar
placerat i sddana tillgAngar som avses i
forsta stycket 1-4.

Nedan féljer Féreningarnas motivering till &ndringsforslagen.

2. Vardepapper som sékerhet i kapitalférsakring

Foéreningarna tolkar formuleringen i 42 kap. 6 ¢ 8 IL som att avdrag for ranta inte ska
medges for lan med sékerhet i kapitalforsakring vilket ocksa Skatteverket har gett
uttryck for i stallningstagandet Avdrag for ranta pa lan med sékerhet i
kapitalforsakring i inkomstslaget kapital.! Féreningarna ifrdgasétter dock om detta
har varit lagstiftarens avsikt. Det framgar inte heller att sa skulle vara fallet av vare
sig lagradsremissen eller propositionen. Lagandringen innebar en omotiverad
diskrepans mellan sparformerna. Samtidigt far detta negativa konsekvenser for
Féreningarnas medlemmars kunder vilket &r olyckligt.

Kapitalforsakring och investeringssparkonto ar tva sparformer som av kunden kan
uppfattas som skatteméassigt snarlika och som oftast anvéands for
vardepappershandel pa ett i allt vasentligt likartat satt. Det gors inte heller nagon
skillnad i principerna for vardering av underliggande tillgang vid belaning av
kapitalforsakring jamfort med vardepapper forvarade pa andra konton sa som

! https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/edition/2025.2/452324.html
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investeringssparkonto. Det innebar bland annat att onoterade tillgangar aldrig ska
hanteras som en sakerhet med avdragsratt.

Foreningarna menar att det ar viktigt att sa langt mojligt bibehalla en symmetrisk
beskattning mellan kapitalférsakringar och investeringssparkonto, vilket inkluderar
ranteavdrag for 1an. Det medfor en omotiverad nackdel for lantagare dar sakerheten
utgdrs av kapitalférsékring om inte ranteavdrag medges. Féreningarna ser inte skal
for denna skillnad. Aven om det vid innehav i en kapitalférsakring formellt sett &r
forsakringsbolaget som ager vardepapperna sa ager kunden (forsékringstagaren)
forsakringen och ansvarar for placeringarna och den finansiella risknivan. Kunden
valjer sjalv vilka fonder och finansiella instrument som premien ska placeras i och
forsakringens varde motsvarar vardet av dessa tillgangar. Forséakringsbolaget tar inte
ansvar for vardeutvecklingen pa tillgangarna utan det ansvaret ligger pa kunden.

Foreningarna hemstaller darfor att lagtexten andras enligt vart forslag i avsnitt ett sa
att ranteutgifter vid 1an férenat med sékerhet i kapitalforsakringar omfattas av
avdragsratt, forutsatt att sékerheten bestar av sadana tillgangar som ar godkanda
sékerheter.

3. Sakerhet i kontanta medel

En naturlig del av investeringar i vardepapper ar att kontanta medel fran tid till annan
finns direkt pa kontot for, eller pa konto kopplat till, vardepappersforvar sasom
investeringssparkonto, kapitalférsakring eller annat vardepapperskonto. Kontanta
medel kan foras in pa konto infor att en ny investering ska goras, men kan ocksa
tilkomma vid utdelningar eller rantebetalningar samt efter det att en avyttring har
skett. Beroende pa hur olika aktorer valt att I1agga upp och hantera kép- och
forsaljning av vardepapper och beroende pa typ av konto, kan de likvida medlen
forvaras antingen pa ett konto kopplat till vardepappersforvaret (exempelvis ett
likvidkonto kopplat till en kunds investeringssparkonto), eller direkt pa kontot for
vardepappersforvaret (exempelvis en vardepappersdepa som innehaller bade
vardepapper och kontanta medel).

Att inte tillata sddana kontanta medel som sékerhet med ratt till ranteavdrag leder till
oonskade konsekvenser for Foreningarnas medlemmar och deras kunder.
Foreningarna har svart att se att avsikten med de nya reglerna for ranteavdrag skulle
vara att avdrag inte medges for de fall sakerheten bestar av kontanta medel som
forvaras tillsammans med vardepapper eller pa konto kopplat till sadana
vardepapper som medger ranteavdrag och som &r en naturlig del av dessa
investeringar.

Utéver namnda omstandigheter maste aven foljande beaktas. For att f4 en
sakrattsligt giltig pant (med skydd mot pantsattarens/kundens/kredittagarens
borgenérer) i vardepapper som fortecknas i ett vardepappersforvar som pantsattaren
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onskar ha tillgang till for att handla med vardepapper maste aven ett likvidkonto som
ar kopplat till férvaret pantsattas. | sakréttsliga termer brukar man tala om
specialitetsprincipen, dvs att panten vid var tid maste vara konkretiserad och kunna
identifieras, och att pantsattaren maste vara avskuren radigheten eller
forfoganderdatten till panten. Pantsattaren ska till exempel inte kunna sélja
vardepapper dar forsaljningslikviden hamnar pa ett likvidkonto som denne kan
disponera fritt. Daremot, om &aven likvidkontot &r pantsatt och darigenom star under
institutets kontroll liksom vardepappersforvaret, kan kunden, pantsattaren, kdpa och
salja vardepapper i forvaret. Férvar och konto blir dd som kommunicerande karl
under institutets kontroll. Detsamma géller om medlen forvaras direkt pa kontot for
vardepappersforvaret, eftersom pantsattningen och institutets kontroll, &ven i det
fallet omfattar bade kontanta medel och vardepapper. En foljd av dessa pantregler ar
att forvar och likvidkonto regelméssigt pantsatts gemensamt, vilket sakerstaller att
institutet vid var tid har en sakréttsligt giltig pant (med skydd mot
pantsattarens/kundens/kredittagarens borgenérer).

Foreningarna hemstaller att lagtexten andras enligt vart forslag i avsnitt ett ovan sa
att avdrag for utgiftsranta medges vid lan med sakerhet i kontanta medel pa konto
for, eller pa konto direkt kopplat till, vardepappersférvar av sadana tillgangar som
avses i 42 kap. 6 c § forsta stycket 1-3 IL. Med vardepappersforvar avses aven
forvar av vardepapper inom en kapitalforséakring enligt 58 kap. 2 § andra och tredje
stycket IL.

SVENSKA BANKFORENINGEN SVENSK VARDEPAPPERSMARKNAD
\
Hans Lindberg Urban Funered

Kontaktpersoner pa foreningarna ar:

Svenska Bankforeningen Svensk Véardepappersmarknad
Katrin Fahlgren Fredrik Bonthron
katrin.fahlgren@financesweden.se fredrik@svpm.se

08-453 44 49 08-562 607 07
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