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Forord

2019 gav Svenska Bankféreningen i uppdrag till Copenhagen Economics att analysera
konkurrenssituationen inom den svenska
svenska banksektorné. Syftet med studien var
banksektorn ar tillracklig for att sakerstalla hdg kvalitet fér konsumenter nar det galler produkter,
tjanster och laga priser.

Som svar pa den pagdende samhallsdebatten och diskussionen om den svenska banksektorn har
studien uppdaterats och utokats flera ganger sedan 2019, och denna nya rapport for 2026 utgor
ytterligare en uppdatering. Svenska myndigheter, specifikt Finansinspektionen och
Konkurrensverket, har pa liknande satt analyserat banksektorn mot bakgrund av det hogre
rantelaget efter Rysslands invasion av Ukraina.t

De flesta figurerna anvander nypublicerad data, medan en del figurer istéllet bygger pa de
senast tillgangliga uppgifterna fran tidigare rapporter nar ny statistik saknas. Uppdateringen for
2026 innehaller aven nagra nya figurer.2

1) Se Finansinspektionen (2023) och Konkurrensverket (2023).

2) Denna uppdateringen har vi effektiviserat analysen av de ar som omfattas till 2015
exempel om den senaste informationen ar fran 2024 eller forsta kvartalet 2026.

3) Dar aktuell data finns tillganglig och jamférbar mellan lander.

banksektor

att

ANALYSENS OMFATTNING OCH METOD

Med ésvenska bankerdé avses institut som til
bankkunder. Har ingar utlaning till bade foretag och privatkunder, saval vanlig kredit (Ian utan
sakerhet) som bolan.

Fyra banker utgor majoriteten av den svenska bankmarknaden. Dessa banker har alla
verksamheter utanfor Sverige. Vid bedomningen av kreditmarknaden, t.ex. marknadsandelar
och kredittillvaxt, ingar endast inhemsk verksamhet i siffrorna. Pa grund av databegransningar
ingar dock utlandsk verksamhet for andra typer av verksamheter (t.ex. kapitalférvaltning).

Dar sa ar mojligt jamfor vi den svenska banksektorn med andra europeiska lander med liknande
marknadsstrukturer, effektiva réttssystem och stabila politiska miljoer. Specifikt handlar det om
de tre andra nordiska landerna (Finland, Danmark och Norge), EU:s tva storsta ekonomier
(Frankrike och Tyskland) samt Nederlédnderna och Belgien. €

Nar vi jAmfoér banksektorerna i olika lander inkluderar vi endast banker med mer @n 1 miljard SEK
i nettoutlaning och som har en skuldsattningsgrad p& minst 20 procent. Detta sakerstaller att
bankverksamhet ar bankernas priméara verksamhet.

Bankspecifik data baseras framst p4  Refinitiv LSEG Workspace (tidigare Eikon) och SCB.
Darutéver anvander vi aggregerad data for olika lander fran Europeiska centralbanken (ECB)
och Europeiska bankmyndigheten (EBA).

82025 och 2020 82025. | vissa fall anvander vi en nagot annorlunda period, till
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Sammanfattning

Marknadsandelarna forandras 6ver tid och kundrorligheten ar
hdg inom den svenska banksektorn

Sma banker tar marknadsandelar fran storre banker i Sverige.
Fran 2015 till 2025 hade mindre banker en stor andel av
nettokredittillvixten samtidigt som deras marknadsandel 6kade
under samma period. Detta ar en indikation pa att
bankmarknaden ar dynamisk med sund konkurrens. Pa
motsvarande séatt forandras bankernas marknadsandelar fran ar
till &r pa den svenska bolanemarknaden.

Samtidigt ligger marknadskoncentrationen inom den svenska
banksektorn under den genomshnittliga nivan i forhallande till
jamforbara lAnder. Om en sektor ar starkt koncentrerad har vissa
marknadsaktorer ett stort inflytande pa& marknaden d sa verkar
inte vara fallet i Sverige.

En indikator pa konkurrens &r att kunderna reagerar om en
banks priser inte ar konkurrenskraftiga i forhallande till kvalité,
dvs. att bankkunderna byter bank om de priser de betalar ar
hogre &n de priser som konkurrerande banker erbjuder.

Var analys visar att Sverige har hég kundrérlighet. Bland
jamforelseldnderna hade Sverige den hdgsta andelen kunder
som bytte leverantor av finansiella produkter under perioden
2017062022. Detta innebar att den svenska bankmarknaden har
laga hinder for att byta bank, vilket 6kar konkurrenstrycket pa
bankerna. Nyare undersokningar tyder pa att svenska
bankkunder har en relativt god foérstaelse for hur
finansmarknaderna fungerar.

Svenska banker ar kostnadseffektiva, vilket tyder pa att de
forsdker minska kostnaderna mot bakgrund av
konkurrenstrycket

Svenska banker har lagre driftskostnader an banker i flera andra
jamforbara europeiska lander.

Vidare visar var analys att svenska banker for vidare sina laga
kostnader till kunderna. Det innebéar att bankkunder i Sverige

erbjuds billiga finansiella tjanster. Historiskt sett har svenska
bol&nerantor och rantor pa évriga lan hort till de lagsta i Europa.
Trots en rantehdjning under 2022, nar Riksbanken hdjde rantan
tidigare &n Europeiska centralbanken (ECB), ar de svenska
rantorna aterigen bland de lagsta bland jamforelselanderna
202582026. De laga kostnaderna aterspeglas ocksa i laga
avgifter for investeringsfonder (UCITS) i Sverige.

Bankernas ldnsamhet varierar éver konjunkturcykeln

Bankernas avkastning ar cyklisk. Avkastningen pa eget kapital i
den svenska banksektorn var relativt htég under 2023 och 2024
men minskade under 2025. Under de senaste aren har svenska
banker haft hogre avkastning pa eget kapital &n banker i andra
europeiska lander. Vinsterna har dock 6kat i hela Europa till foljd
av stigande utlaningsrantor, trogrorliga inlaningsrantor och,
hittills, inga 6kade kreditforluster.

Sammantaget 6verfor svenska banker en stérre andel av
rantehdjningen till sina inlaningsrantor &n banker i euroomradet,
dvs. priserna &r mindre trogrorliga i Sverige.

Under perioden 2015 82025 lag de arliga kreditférlustnivaerna for
svenska banker nara noll 9 l&gst bland jamforelselanderna. De
laga kreditforlusterna ar en indikation pa ett effektivt och stabilt
system dar bankerna justerar sina bedémningar av t.ex.
fastighetsvarden under en konjunkturcykel. Samtidigt har Sverige
ett effektivt rattssystem och exekutiva auktioner kan genomféras
snabbt och enkelt, vilket sakerstéller 1aga kreditforluster for
bankerna &ven vid fallissemang.

Det effektiva utlaningssystemet tar sig ocksa uttryck i en liten
skillnad i rantan mellan svenska bolan och statsobligationer, som

i genomsnitt legat pa 1,6 procentenheter under perioden 2015
2025. Detta visar pa en hog likviditet i sakerstallda obligationer
som ar jamforbar med likviditeten i svenska statsobligationer o}
tack vare hogt fortroende hos investerarna. Ranteskillnaden i
Sverige ar dock hogre an i Danmark.t

1) Variationen i ranteskillnad mellan lander kan ocksa aterspegla skillnader i bolanens villkor och struktur.

2) Icke -MFI &r inte bundna av samma regler som banker, exempelvis kapital

- och likviditetskrav, vilket kan vara en mgjlig forkla
3) Véra slutsatser om val fungerande konkurrens i den svenska banksektorn ligger i linje med resultaten i tidigare rapporter

ring till denna utveckling

Skillnader i bankernas [6nsamhet mellan olika lander beror
sannolikt p& makroekonomiska skillnader

Mellan 2020 och 2025 hade svenska banker en avkastning pa
eget kapital pa cirka 13 procent, vilket ar hogst bland landerna i
var jamférelse. Internationella lonsamhetsjamforelser paverkas
dock i hdg grad av skillnader i konjunkturcyklerna i olika l&nder i
Europa. Héar befinner sig Sverige i topp, medan banker i bland
annat Tyskland, Frankrike och Nederlanderna har haft hégre
nedskrivningsnivaer under perioden, vilket har minskat
avkastningen for aktieagarna.

Vi finner ocksa att svenska bankers marknadsvarde i forhallande
till eget kapital ligger pa genomsnittet jamfort med banker i
andra lander.

Sammantaget hittar vi inga tydliga beléagg for bristande
konkurrens inom den svenska banksektorn

Priserna och vinsterna inom den svenska banksektorn var hégre
2023 och 2024 &n de senaste aren, men detta ska ses mot
bakgrund av en férandrad makroekonomisk miljé med stigande
utlaningsrantor.

Baserat pa de konkurrensmatt vi har undersokt finner vi inga
tydliga belégg for bristande konkurrens inom den svenska
banksektorn. Istallet tyder resultatet pa att den svenska
banksektorn &r relativt effektiv jamfért med andra lander.

Den icke -bankrelaterade finanssektorn har vuxit i storlek

Mellan 2015 och 2026 har icke -bankernas utlaning till icke -
monetéra finansinstitut (icke -MFI) 6kat med 110 procent i
Sverige. Andelen icke -MFl-lanetillgangar av de totala
lanetillgangarna 6kade fran 6,5 procent 2015 till 8,6 procent
2026. En liknande trend ses i andra europeiska lander, men
bland jamforelselanderna hade endast Finland en hogre tillvaxt i
icke -MFI-lanetillgangar under perioden.2

pa omradet som bestéllts av Finansinspektionen (2023) och Konkurrensverket (2023).



Introduktion

Finansiella tjanster har sarskilda egenskaper
Finansiella tjanster skiljer sig frAn andra produkter pa tre omraden:
For det forsta ar finansiella tjanster relativt komplexa, vilket aterspeglas i tre centrala aspekter:

i De levereras over tid, vilket innebar att kunden maste vaga in bade nuvarande och framtida
behov & det kan till exempel handla om bolan som I6per Gver minst 30 ar.

ii. Finansiella tjanster har flera prissattningsparametrar som kunden maste utvardera, att ha ett
I6nekonto kan vara gratis, men kostnader for andra tjanster kopplade till kontot kan kosta.

ii. Bankernas mgjlighet att bevilja Ian beror pa den enskilde kunden, t.ex. dennes kreditrisk, vilket
innebar att alla kunder inte nédvandigtvis kan f& samma lanevillkor; vid utlaning av
bostadslan gors till exempel en individuell bedémning.

For det andra ar finansiella tjanster relations - och fértroendebaserade. Relationen mellan
bankradgivare och kunder ar ofta narmare &n i andra sektorer, eftersom den finansiella tjansten
levereras over tid. Det innebar att kvaliteten pa rddgivningen maste vara hogre an i andra
sektorer och prissattningen mer precis.

Slutligen saljs finansiella tjanster pa strangt reglerade marknader, med efterlevnadskrav och

tillsynsreglering for att skydda ekonomin mot att bankerna gar i konkurs. P& grund av produkternas
och tjansternas komplexa natur tar regelverket ocksa hansyn till konsumentskyddet.

1) Svenska bankkunder har dock hdgre kundrorlighet &n i jamforbara lander, se sida 10.

Konkurrensdynamiken pa finansmarknaden skiljer sig frAn dynamiken p& andra marknader

Egenskaperna hos finansiella tjanster innebar att vi bor vara forsiktiga nar vi jamfér konkurrensen
pa bankmarknaden direkt med andra sektorer.

Till exempel &ar kundrdrligheten typiskt sett lagre inom banksektorn jaAmfért med andra sektorer, och
konsumenterna anvander ofta samma bank for olika finansiella tjanster.! Stordriftsfordelar gor
dessutom att banker kan forbattra sin kostnadseffektivitet genom att 6ka tjanstevolymen och
tillhandahalla flera finansiella tjanster samtidigt.

| var analys jamfor vi den svenska bankmarknaden med bankmarknader i liknande lander, med
liknande egenskaper och darmed med liknande konkurrensdynamik.

Vi gor detta genom att titta pa indikatorer som normalt anvands for att bedéma konkurrensen pa
en marknad. Rent konkret innebar detta att vi analyserar de olika finansinstitutens
marknadsandelar p& den svenska marknaden och hur dessa marknadsandelar forandras Gver tid.
Vi tittar p& marknadskoncentrationen, som ger en indikation pa vilken grad av marknadsmakt
bankerna har, samt kostnadseffektivitet och vilka priser bankerna tar ut i utvalda europeiska
lander.

De hér indikatorerna ingar i var beddmning av konkurrensen pa den svenska bankmarknaden.






Sma banker tar marknadsandelar i Sverige, vilket tyder pa en dynamisk
bankmarknad

Forandringar i marknadsandelar, och nya och mindre bankers Andel av den totala kreditmarknaden i Sverige (inklusive bolan, foretagslan etc.) 2025
mojlighet att ta sig in 8 och stanna kvar 8 pa bankmarknaden
utmanar bankerna att séanka sina kostnader och erbjuda god Kredittillvaxt 2015 -2025 (procent)
kundservice for att undvika att tappa marknadsandelar. “we - —/ - - m - -
0 ' P '
De fyra storsta bankerna p& den svenska kreditmarknaden 2025 1(2)8;0 i 5%-@-Lansforsakringar Bank Other banks —20% !
var Handelsbanken, Swedbank, SEB och Nordea. Tillsammans 0 ! |
svarar de fér 64 procent av den svenska kreditmarknaden, se 80% 506 , 7%®ssA
den ovre figuren. 60% Swedbank Handelsbanken 13% 13% é-Danske Bank Framfér allt har mindre banker okat sin
40% | SEB marknadsandel under de senaste aren
Sedan 2015 har de fyra storsta bankerna alla tappat 0 18% Nordea
marknadsandelar, dar Swedbank har haft den storsta 20%
minskningen pa mer an fyra procentenheter. Under samma
period har mindre banker sammantaget 6kat sina -5% -4% -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%
marknadsandelar genom att expandera utldningen i snabbare Forandring av marknadsandelar sedan 2015 (Procentenheter)
takt, se det nedre diagrammet. Not: Diagrammet baseras pa data frdn SCB. Siffran ar baserad pa data frAn SCB. Den skiljer sig darmed fran Refinitiv LSEG Wor kspace -databasen som anvands i
resten av rapporten, vilken ar baserad pa resultatrakningar. Cirklarnas storlek anger andel av kreditmarknaden 2024
Faktumet att mindre banker kan expandera och ta Kélla: SCB (2026a), OUtHimiamgiteilllla ffgh
marknadsandelar fran de storre bankerna tyder pa att Andel av total nettokredittillvéixt | Sverige 2015 52025
konkurrensen pa den svenska bankmarknaden ar sund. Detta Procent 30%
tyder p& att konsumenter faktiskt byter leverantor trots att
kundrérligheten inom finansiella tjanster generellt ar lagre an i 0 o
manga andra sektorer. 18% 20% . 20%
13% 13% 13% 1100 L0% 15%
8% 7%
5% 5% 5%
Danske Bank Lansforsakringar SBAB Nordea Swedbank Handelsbanken  Andra banker
Bank
B Marknadsandel 2025 Andel av kredittillvaxten 2015 -2025

Kalla: SCB (2026a), 6Ut H4 miamg iteilllla H@gl
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Den svenska bolanemarknaden ar dynamisk och marknadsandelarna
forandras over tid

Marknadsandelar pa boldnemarknaden i Sverige 2025 och andel av kredittillvaxten pa boldnemarknaden i Sverige under 2015
| Sverige finns flera stora aktorer pa bolanemarknaden. De fyra

2025
Procent storsta bankerna (Swedbank, Handelsbanken, Nordea och SEB)
ar ocksa de storsta bolanegivarna, se figuren.

2204 Mindre banker tar dock i allt stérre utstrackning
20% 0% mar knadsandel ar. Sedan 2015 har &é°vr.i
0 som inte tillhor de sju storsta bankerna i Sverige) utgjort 20
procent av den totala nya bolaneutlaningen, vilket &r hogre an
deras marknadsandel pa 11 procent.

16%
° 16% Tva av de storsta bankerna, Handelsbanken och Swedbank, har
14% ocksa statt for en stor del av tillvaxten sedan 2015, vardera med
16 procent av den totala kredittillvaxten bland svenska banker,
13% 13% 12% men lagre an deras respektive marknadsandelar.
11% 11%
9% 9%
8%
3% 3%
Swedbank Handelsbanken Nordea SEB SBAB Lansforsékringar Danske Bank Ovriga
Bank banker
Bl Marknadsandel pa boldnemarknaden 2025 Andel av kredittillvaxten 2015 -2025

Kalla: SCB (2026a), 6Utl -ning, Sverige, S?®kerhet bostad, Hush=-116



Koncentrationen pa den svenska bankmarknaden ar lagre an i
motsvarande lander

Marknadsandelar for de tva storsta bankerna per land, 2025 1 Om en sektor ar valdigt koncentrerad tenderar marknadsaktorerna att ha mycket marknadskraft. Inom
Procent banksektorn kan dock lag koncentration ocksa vara ett tecken pa svag konkurrens, se faktarutan
nedan.

Vi finner att koncentrationen i den svenska banksektorn ar lagre an i jamférbara lander 2025 baserat pa
marknadsandelarna for de tva respektive fyra storsta bankerna i Sverige, se figurerna. | vara tidigare
rapporter ingick fler lander i jamforelsen, och da fann vi att Sverige Iag omkring genomsnittet. Utifran
nivan pa marknadskoncentrationen forefaller det inte finnas otillracklig konkurrens i den svenska
banksektorn.

57% 58%

53% 56%

51%

38%
Marknadskoncentrationen inom banksektorn &r inte hégre an i andra reglerade branscher

Det ar svart att jamfora marknadskoncentration mellan branscher, sarskilt for reglerade branscher, dar
regleringen kan begransa majligheterna for nya aktorer att trada in p& marknaden eller gora intrade
dyrare. | Sverige stod de tre storsta elhandelsféretagen for 47 procent av kunderna 20241, de fyra storsta
Sverige Norge Nederlanderna* Danmark* Frankrike* Finland teleoperatdrerna for 96 procent av mobilabonnemangen? och det storsta flygbolaget fér narmare 60
procent av den inhemska flygtrafiken.? Dessa exempel tyder p& att koncentrationsnivan i den svenska
Marknadsandelar for de fyra storsta bankerna per land, 2025 banksektorn varken ar exceptionellt hdg eller 1&g jamfort med andra reglerade branscher.

= t 0 89%
rocen o 0% o 87% b
0

64% Koncentrationsindex 8 ett tvetydigt matt inom banksektorn

Koncentrationsindex ar standardmatt for att mata konkurrens. Hog koncentration pa en marknad &ar
normalt ett tecken pa svag konkurrens. Till exempel, om en bank hade monopol skulle den kunna
sétta ett hogt pris utan att forlora alltfor manga kunder, eftersom det fortfarande skulle finnas ett
behov av banktjanster. Om det déaremot finns flera banker kan kunderna lattare byta till andra
banker, vilket innebar att varje banks marknadsmakt minskar.

Pa grund av stordriftsfordelar och eftersom banksektorn ar starkt reglerad skulle dock en

Sverige Danmark* Norge Finland Frankrike* Nederlanderna* bankmarknad med manga sma banker och lag koncentration kunna vara ett tecken pa otillrackligt
konkurrenstryck. Pa en mer konkurrensutsatt marknad skulle sma banker trangas ut fran marknaden

av storre banker som battre kan utnyttja stordriftsfordelarna. WECB kallar koncentrationsindex inom

_ ) - _ _ banksektorn f°r ett o6tvetéydi gt m-ttdé p- konkurrens.
Not: Lander markerade med en asterisk (*) har inkluderats fran var tidigare rapport och visar data for 2024. Vi har lagt

till dem for en mer fullstandig jamférelse. Marknadsandelarna beraknas baserat pa bruttolan till inhemska icke - Den 60 pt i mal ao koncentrati onen i nom banksektorn skull e
finansiella féretag och hushall. Till skillnad fran var tidigare rapport anvander vi data fran nationella statistikbyraer ménga banker si att varje enskild bank inte har for stor marknadsmakt, samtidigt som varje enskild
eftersom en lamplig och aktuell representation av inhemska l&neandelar inte langre finns tillganglig ’

K2l 1l a: SCB, oLendi ng ¢tfoi nhaonucsieahl o |cdosr paonrda tnioonns 6; Norge' s Bal bank ar tillrackligt stor for att uppna stordriftsfordelar.

Finland (2026), Market shares for credit institutions in Finland.

1) Energimarknadsinspektionen. (2025). Sveriges el - och naturgasmarknad 2024, p. 51/ 2) Post - och telestyrelsen. (2025). Svensk telekommarknad 2024, p. 13/ 3) Trafikanalys. (2025). Svensk luftfarts konkurrenssituation 2025, p. 5
4) Claessens och Laeven (2004) finner att bankkoncentration och konkurrens &ar positivt korrelerade. / 5) ECB (2007) p. 7 9



Sverige har hog konsumentrorlighet inom banktjanster och bolan

Andel kunder som har bytt leverantdr av en eller flera finansiella produkter (2017 082022)
Procent

38%

32%

Snitt: 27%

Belgien Frankrike Finland Nederlanderna Tyskland Danmark Sverige
Kéalla: EU-kommissionen (2022)
Andel kunder som har bytt bolaneinstitut (2017 02022)
Procent
0,
6% % el
e mE  EEEE | B
Tyskland Finland Belgien Frankrike Danmark Sverige Nederlanderna
Kélla: EU-kommissionen (2022)
1) EU-kommissionen (2022). / 2) Se SKI (2018). / 3) EU -kommissionen (2023). /
4) N2st h°ogst andel med O6h°ga po2nghéd EU. / 5) Sj@tte h°gst andel EU

Lag kundrorlighet kan vara ett tecken pa otillracklig konkurrens. Det kan
innebara att varje bank har stérre marknadsmakt och darmed kan héja priser
med lagre risk for att férlora kunder.

Ur ett konkurrensperspektiv ar 1adg kundrorlighet endast ett problem om
bankerna utnyttjar sin stéllning pa marknaden genom att ta ut priser som ar
betydligt hbgre an kostnaderna. Darfor ar féljande faktorer viktigast:

A Kunderna agerar om en eller flera bankers tjanster inte ar konkurrenskraftiga,
t.ex. genom att bankkunderna byter bank om de priser de betalar ar hégre
an de priser som tas ut av konkurrerande banker.

A Det finns inga stora hinder for kunderna att byta bank.

Sverige har hég kundrérlighet inom finansiella tjanster jamfért med andra EU
lander, se de senaste resultaten frAin EU  -kommissionens Eurobarometer om
finansiella tjanster.! Det &r ocksa vanligt att svenskar ar kunder hos flera banker.2

Sverige hamnar pé forsta plats nar det galler andelen kunder som har bytt
leverantdr av finansiella produkter (fér alla typer av produkter) mellan 2017
2022, se det 6vre diagrammet. Bolan hor till de produkter dar kunderna byter
leverantér minst ofta. Ser man p& andelen kunder som bytt bolaneinstitut
hamnar Sverige pa andra plats bland landerna i var jamférelse, se det nedre
diagrammet.

Svenska bankkunder har relativt god kunskap om bankmarknaden. Enligt en
undersokning som omfattade hela EU? rankas svenska respondenter hégt nar
det géller finansiell kompetens, utvarderat genom poangsattning av finansiell
kunskap och beteende  wsamt korrekta svar pa fragor om finansiell kunskap.

som svarade r2tt p- fyra eller fem aWcohoeni

fr-9g010.



Svenska banker ar kostnadseffektiva, vilket tyder pa att de forsoker
minska kostnaderna mot bakgrund av konkurrenstryck

Effektivitet pA en marknad kan fungera som en indikator pa Rorelsekostnader i svenska banker, 2015 -2025
sund konkurrens och signalera att det finns begransat utrymme Procent av totala tillgangar

for ineffektiva foretag pa grund av konkurrenstryck. | en sadan

miljo maste foretag med hogre kostnader antingen minska 1.5%

kostnaderna for att behalla sina kunder eller lamna marknaden '

helt. .
1,0% o = _ _ _ )* 4 Genimoos/:;“tt'

Svenska banker har Iaga och stabila rérelsekostnader pa cirka 1

procent av deras tillgdngar under perioden 2015 82025, se den 0,5%

ovre figuren, vilket tyder pa att svenska banker redan har natt

en &g kostnadsniva. Trots att ytterligare regleringar och 0,0%

efter;le_vngds!(rav har inférts under per_lo_den1 har sv_ensk“a banker 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

bf—)halht sin Iagkost_nadsstruktur. Samt_ldqt har Syenge lagre Kalla: Thomson Reuters Eikon (2025).

rorelsekostnader (i procent av totala tillgangar) an flera av

jamférelselanderna, se nedre figuren till vanster. Rorelsekostnader, 2025 Andel svarande som anvander digitala banktjanster minst en gang om
Rorelsekostnader i procent av totala tillgangar dagen, 2022

Ett av skélen till de laga kostnaderna inom den svenska Procent

banksektorn kan vara svenska kunders utbredda anvandning av . 28% 31%

digitala banktjanster. Det gér det mojligt for svenska banker att 130 14% =% 25% 26% 27% 0 250

sénka sina kostnader samtidigt som de haller en hég serviceniva. i

33%

17% 17% 17%
11% 994
5% 20 4% 4% 4% 4%
i | . 1
- — | | | |

0894 0,9% 0.9% 1.0%_
Svenska bankkunder kanner sig i generellt sett bekvdma med att i
anvéanda digitala finansiella tjanster. Enligt en EU  -omfattande
undersokning 2 svarar 58 procent av de svenska respondenterna
att de kanner sig mycket bekvama med att anvanda digitala
finansiella tjanster och ytterligare 32 procent svarar att de

Q
kanner sig nagot bekvama. 3 (OO NS

82 procent av befolkningen i Sverige anvande internet for R
bankarenden under 2025. 4 Aven om detta ar lagre an 3 g

anvandningen av internet fér bankarenden i Danmark,

Nederlanderna och Finland (mellan 96 och 98 procent), ligger M Investering Betalningar Autentisering/kontrollera kontosaldot

det dver EU -genomsnittet p& 70 procent. Kalla: Refinitiv LSEG Workspace (2026). | motsats till var
tidigare rappor} uteslot vi B_elglen fran denna sn‘frao, efterspm Kalla: Europeiska kommissionen (2022).
kallan endast inkluderade en bank fran Belgien.
1) Kapitalkraven skéarptes i efterdyningarna av finanskrisen. Darutéver har kraven pa regelefterlevnad avseende penningtvatt o ch ESG skarpts under perioden. / 2) Europeiska kommissionen (2023). / 3)
Om respondenterna som svarade O6mycket bekv2modé och 6ganska bekv?a@mdé ssusmreerrsaasl,t erl macteirvaet sd ngy cSkveetr i bgeek w2-md ebnet aek tpa sadpspHiagEeUr. a rOns iegn d a
Sverige pa andra plats efter Finland. / 4) Eurostat (2026). 11



De svenska bolanerantorna ar bland de lagsta i Europa

Sverige &r kant for sina historiskt laga bolanerantor jamfort med andra europeiska Bolanerantor i utvalda EU -lander 2, 2025
lander. Procent
4,2% 4,2% 4,3%
Under 2025 och det forsta kvartalet 2026 hade Sverige de lagsta bolanerantorna bland 3,8% 3, 7% 0
de understkta landerna, delvis pa grund av den lagre styrréantan jamfort med ECB, se 2.8% 3,0% 3,0% 3,2% 1470
figurerna till hger.
Laga priser indikerar sund konkurrens pa en marknad, eftersom féretagen konkurrerar
med olika egenskaper sasom kvalitet och prissattning. Nar konkurrensen ar stark stravar
foretagen efter att attrahera och behalla kunder genom att erbjuda lagsta mojliga
riser. . . . N
P Sverige Spanien Danmark Belgien Nederlanderna Tyskland
For sma och medelstora foretag samt storféretag hade Sverige lagre rantor &n
Nederlanderna och Italien, men hdgre rantor an flera av de andra jamforelselanderna B Roriig ront h initial fast rant till ett &r 1-5 &rs fast rant
under 2024, se figuren nedan. orlig ronta oc alfastranta upp tift etta - ars fastranta
Bolanerantor i utvalda EU -lander 2, 2026 Q1
Procent
4,0% 3.8% 4,1% . 4,1%
Genomsnittsrantor for sma och medelstora féretag, och storforetag, 2024 33% .. 3.5% 3,7% 3,6%
Procent 2.7% 3,0% 2,9% 3,1%
5,9 /0 5,9% 5,4%
. 5,0% l4 7% °4,9%  5,1%5,0% 4,9%46% 4 5%4 0%  4,1%4.0%
Nederlanderna Italien Sverige Belgien Danmark Finland Spanien Sverige Spanien Danmark Nederlanderna Belgien Tyskland
B R:ntor, SMEs Réntor, stora foretag I Rorlig ronta och initial fast rénta upp till ett &r 1-5 &rs fast ranta
Not: De senaste uppgifterna ar for 2024. Vi har utelamnat Frankrike fran figuren, eftersom det verkar finnas en Not: Ingen data for Finland eller Irland for 2025 eller 2026. Majoriteten av svenska husagare har Ian med rorlig ranta eller 1an m i _ ed_ kort
felaktighet i kélltabellen (sidan 111), vilket skapar osékerhet kring att hamta de korrekta siffrorna.. fa”.tem”d”'ng'
Kélla: OECD (2026a) Kalla: EMF (2026)
1) Se Copenhagen Economics (2019), Copenhagen Economics (2023), Copenhagen Economics (2025) samt EMF:s kvartalsrapporter. Sve rige har under flera ar i rad haft den

lagsta rantan i Europa, med undantag for Danmark. / 2) Se Copenhagen Economics (2023). / 3) EMF samlar in data utifrdn gemens
jamforbarhet mellan lander. Jamforelsen har dock vissa begransningar, eftersom vissa skillnader ar svara att fullt ut korrige
endast agarbebodda bostader och lan fran realkreditinstitut.

amm a definitioner for att sékerstélla
ra for. For Danmark omfattar uppgifterna exempelvis
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Sverige har laga avgifter for investeringsfonder jamfort med andra EU -
lander

Genomsnittliga vagledande fondavgifter for UCITS1 i utvalda EU -lander 2015 -2024 Sverige utmarker sig bland de utvalda EU  -landerna genom att ha nagra av de
Procentandel av tillgangsvardet lagsta UCITS™-fondkostnaderna, baserat pa indikativaz UCITS  -avgifter som
uppskattats av ESMA. Under perioden 2015 82024 uppgick de genomsnittliga
1ar avgifterna for aktiefonder i Sverige till 0,8 procent for en placeringshorisont pa
1.9% ett &r och 1,0 procent for en placeringshorisont pa 10 ar, vilket i bada fallen &r
i betydligt lagre an genomsnittet for EU27 (1,4 respektive 1,5 procent), se
1,6% figurerna.
1,4% 1.3% 1,5% g
1,2% 1,1% 1,1%  Avgifterna for obligationsfonder var annu lagre, 0,4 procent (1 &r) och 0,5
0 0,9% o procent (10 &r). Det gor Sverige till en av de mest kostnadseffektiva UCITS -
0,8% 0,8% 0.8% 0.7% A S . :
0,7% 0 6% . ’ (%0 marknaderna baserat pa dessa indikativa avgifter, tillsammans med
0 4% 0,5% ' 0,5% Nederlanderna och Danmark.
0.3% 20 =
. ' Det finns flera tankbara orsaker till de l1aga avgifterna i Sverige. | Sverige kan

fondkostnaderna pressas ned genom effektiv kostnadshantering och en hogt

Neder - Sverige  Danmark Finland Belgien Spanien EU27 Tyskland  Frankrike Italien digitaliserad marknad, vilket sénker kostnaderna for att tillhandahalla tjanster till
landerna kunder i Sverige.
10 ar
2,0% UCITS
. 1.7% UCITSfonder ar investeringsfonder som uppfyller Europeiska kommissionens
1,6% 1.5% 1,5% . regler, vilket gor det majligt for forvaltare att marknadsféra dem fritt i EU:s
1.2% 1,3% 1,3% . 1 206 medlemslénder och utanfor EU. Reglerna reglerar strukturen, auktoriseringen,
1,0% 0.9% . driften och distributionen av investeringsfonder, framst investeringsfonder och
. 0.7% 0 7% 0,8% 0.6% 0,8% 0.7% ETF:er, vilket sékerstaller ett hogt investerarskydd och framjar
0.6%, 50 0,5% . 070 gransoverskridande fonddistribution inom EU.
. Fondleverantdrer registrerar och reglerar dessa fonder i sina hemlander
d . K inland lai . 5 Kland Krik i samtidigt som de féljer EU -omfattande standarder, vilket gér dem allmant
Neder-  Sverige ~ Danmar Finlan Belgien  Spanien EU27  Tyskland  Frankrike ltalien erkanda som sékra och valreglerade investeringsinstrument. UCITS  -fonder star

landerna B Axtier Obligationer for cirka 75 procent av smainvesterares kollektiva investeringar i Europa, och

Not: Fonder for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper (UCITS) &r ett regelverk for investeringsfonder i Europeis ka unionen (EU). Figuren ménga,QIObala investerare kan fa tlllgéng till dem via maklare. . ,
visar UCITSfondernas totala kostnadsférhallande i procent av de totala forvaltade tillgngarna fér innehav under 1 &r och 10 &r . Uppgifterna &r Kapitalf°rvaltare framh-lllompdtiabslt@tscmner
p& enhetsspecifik aktieklassniva och omfattar en 10 -arsperiod mellan januari 2015 och december 2024. viktig marknadsforingsfordel.
Kalla: ESMA (2026f).

1) Foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (UCITS).
2) Det bor noteras att ESMA anger att jamforbarheten mellan jurisdiktioner &r begransad, eftersom alla rabatter samt teckning s och inlésenavgifter inte nédvandigtvis omfattas. 13
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